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Ο ΛΟΓΟΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ/ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΟΣ ΣΤΗΝ ΕΛΛΑΔΑ 

ΠΕΡΙΛΗΨΗ 

Σκοπός της συγκεκριμένης εργασίας είναι να προσδιορίσει και να μελετήσει την εξέλιξη του 

λόγου κεφαλαίου/εισοδήματος στην Ελλάδα κατά την περίοδο 1997-2015 με όσα δεδομένα 

υπάρχουν διαθέσιμα. Για να σχηματίσουμε το εν λόγω πηλίκο χρησιμοποιήσαμε το καθαρό 

εθνικό εισόδημα (με αφετηρία την αντίστοιχη μελέτη του Piketty) και το σύνολο του κεφαλαίου 

της Ελλάδας. Ως έτος βάσης για την ομογενοποίηση των δεδομένων χρησιμοποιήθηκε το έτος 

2009, μία κομβική χρονιά για την Ελλάδα και γενικότερα για την Ευρωζώνη, όπου ξέσπασε η 

κρίση και αρκετές χώρες της Ευρωζώνης αδυνατούσαν να εξοφλήσουν το δημόσιο χρέος τους 

χωρίς τη βοήθεια νομισματικών οργανισμών όπως το ΔΝΤ. Αυτό που προσπαθούμε να 

εξετάσουμε είναι αν ο λόγος κεφαλαίου/εισοδήματος επηρεάστηκε από αυτήν την κρίση και τις 

κοινωνικοοικονομικές συνθήκες που επικρατούσαν στην Ελλάδα εκείνη την περίοδο. Ανάλογες 

ερευνητικές εργασίες έχουν δείξει πως σε χώρες όπως η Γαλλία και η Γερμανία, οι οποίες 

επλήγησαν από τον 1
ο
 και το 2

ο
 Παγκόσμιο Πόλεμο, ο λόγος κεφαλαίου/εισοδήματος εκείνη την 

περίοδο βρισκόταν σε ιδιαίτερα χαμηλά επίπεδα (οικονομικές κρίσεις και υλικές καταστροφές 

από πολέμους επηρεάζουν αρνητικά αυτό το λόγο). Η παρούσα εργασία καταλήγει στη 

διαπίστωση πως ο λόγος κεφαλαίου/εισοδήματος φτάνει σε ιδιαίτερα χαμηλά επίπεδα όσο 

πλησιάζουμε στο 2009 που ξέσπασε η κρίση παράλληλα με μια αύξουσα εισοδηματική ανισότητα 

(με χρήση του συντελεστή Gini) που γεφυρώνει το χάσμα μεταξύ πλουσίων και φτωχών. 

 

 

ABSTRACT 

This Master Thesis has on purpose to define and study the evolution of the National 

wealth/National income ratio in Greece during the period 1997-2015, given the available data. In 

order to estimate this ratio we used data for the net national income (according to the 

corresponding research of Piketty) and data for the total wealth (or capital) of Greece. As base 

year for the homogenization of date we used the year 2009, a crucial year for Greece and 

generally the whole Euro zone, where the crisis broke and many countries of the Euro zone were 

unable to repay their public debt without the aid of monetary organizations as IMF (International 

Monetary Fund). We try to determine whether this ratio was affected by this crisis and by the 
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social-economic conditions in Greece during this period of time. According to similar studies 

have shown that in countries as France and Germany, which were both affected by World War 1 

and 2, the national wealth/capital ratio was very low at that time (economic crisis and material 

damages from wars influence negatively the wealth/income ratio). The present research paper 

concludes that this ratio leads to very low levels when we get close to 2009, when the crisis broke 

alongside with an ascending income inequality (using the Gini coefficient) that bridges the gap 

between rich and poor people. 
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ΕΙΣΑΓΩΓΗ 

Η μελέτη της εξέλιξης του λόγου κεφαλαίου/εισοδήματος καθώς και των ανισοτήτων που 

παρατηρούνται στο εσωτερικό μιας χώρας παρέχουν σημαντικές πληροφορίες για τη δυναμική 

της κατανομής του πλούτου καθώς και για τις οικονομικές, κοινωνικές και πολιτικές συνθήκες 

που επικρατούν στο εσωτερικό της (Piketty, 2014). Ο 20
ος

 αιώνας σηματοδοτήθηκε από την 

παγκόσμια οικονομική κρίση του 1929 καθώς και από τον 1
ο
 και τον 2

ο
 Παγκόσμιο Πόλεμο, οι 

οποίοι επηρέασαν αρνητικά αρκετά χώρες αφήνοντάς τες να αναπτύσσονται με αργούς ρυθμούς. 

Οι υλικές καθώς και οι ανθρώπινες απώλειες υπήρξαν τεράστιες. Χώρες όπως η Γαλλία, η 

Γερμανία και το Ηνωμένο Βασίλειο διάνυσαν μία μεγάλη χρονική περίοδο (περίπου από το 1910 

έως το 1950) όπου η οικονομία τους βρισκόταν σε μεταβατικό στάδιο, ιδίως στις μεταπολεμικές 

περιόδους και ο λόγος κεφαλαίου/εισοδήματος είχε φτάσει σε πολύ χαμηλά επίπεδα . Ο χαμηλός 

λόγος κεφαλαίου/εισοδήματος δηλαδή ως ένα βαθμό μπορεί να αποδοθεί στις υλικές 

καταστροφές του κεφαλαίου από τους πολέμους ενώ το υπόλοιπο μπορεί να αποδοθεί στην πολύ  

χαμηλή αποταμίευση και τις χαμηλές τιμές των περιουσιακών στοιχείων που διαμορφώθηκαν 

μετά τον πόλεμο. 

Για την περίπτωση της Ελλάδας η σχετική ερευνητική προσπάθεια που έχει γίνει είναι συγκριτικά 

περιορισμένη σε σχέση με τις έρευνες που έχουν γίνει για άλλες χώρες λόγω ανεπάρκειας 

δεδομένων. Ενδεικτικά, ο Charalampidis(2013) μελετά την μακροπρόθεσμη εξέλιξη του λόγου 

κεφαλαίου/εισοδήματος στην Ελλάδα (1974-2012) χωρίζοντας την περίοδο σε τρεις 

υποπεριόδους (1974-1985, 1986-2007, 2008-2912). Αυτό που παρατηρεί είναι πως ο 

συγκεκριμένος λόγος  μειώνεται αισθητά στην τρίτη περίοδο ανάλυσης, γεγονός που το αποδίδει 

στην εμφάνιση της χρηματοπιστωτικής κρίσης του 2008. Η κρίση οδήγησε σε πτώση της τιμής 

των περιουσιακών στοιχείων και σε απότομη πτώση των αποταμιεύσεων οδηγώντας σε 

διαδοχικές μειώσεις του γενικότερου πλούτου στην Ελλάδα. Ακριβώς την εξέλιξη αυτής της 

τάσης θα μελετήσει η συγκεκριμένη εργασία για την περίοδο 1997-2015 αντλώντας δεδομένα για 

το καθαρό εισόδημα και το κεφάλαιο της Ελλάδας. Ως έτος βάσης χρησιμοποιείται το 2009 και 

όλα τα μεγέθη έχουν τροποποιηθεί με τέτοιο τρόπο ώστε να είναι συγκρίσιμα. Στόχος της εν 

λόγω εργασίας είναι να μελετήσει και να διαπιστώσει αν όντως ισχύει η πτωτική τάση στο λόγο 

κεφαλαίου/εισοδήματος που παρατηρήθηκε από το 2008 και μετά και πού ακριβώς αποδίδεται 

αυτή η πτώση. Συνδέεται η πολύ χαμηλή αποταμίευση και οι οικονομικές συνθήκες που 

επικρατούσαν στην Ελλάδα με την εξέλιξη του λόγου κεφαλαίου/εισοδήματος; 
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Στην παρούσα εργασία στο Κεφάλαιο 1 παρουσιάζονται ανάλογες εργασίες και ερευνητικές 

προσπάθειες που έχουν γίνει όσον αφορά την εισοδηματική ανισότητα και τη φτώχεια στην 

Ελλάδα. Στο Κεφάλαιο 2 παρουσιάζεται συνοπτικά η εξαιρετική δουλειά του Thomas Piketty, ο 

οποίος παραθέτει στοιχεία και μελετά την εξέλιξη του λόγου κεφαλαίου/εισοδήματος σε αρκετές 

χώρες, όπως τη Γαλλία και τη Γερμανία, δίνοντας σε εμάς ένα μοτίβο για την ανάλογη εργασία 

για τα δεδομένα της Ελλάδας. Ακολουθεί το Κεφάλαιο 3, η μεθοδολογία της εργασίας , όπου 

αναλύονται οι μεταβλητές «καθαρό εθνικό εισόδημα» και «απόθεμα κεφαλαίου»  και 

αιτιολογείται γιατί χρησιμοποιούνται οι συγκεκριμένες μεταβλητές. Έπειτα γίνεται μια μικρή 

αναφορά στο Πάγιο Ενεργητικό και στις συνιστώσες του ώστε ο αναγνώστης να μπορέσει να 

κατανοήσει τι περιλαμβάνει το Πάγιο Ενεργητικό και τις δυσκολίες που υπάρχουν για τη 

συλλογή των συγκεκριμένων δεδομένων για την περίπτωση της Ελλάδας. Υπάρχουν δεδομένα 

για κάποιες υποκατηγορίες αλλά είναι ελλιπή σε σχέση με την πληθώρα δεδομένων που 

υπάρχουν για άλλες χώρες και έτσι είναι δύσκολη η περαιτέρω ανάλυση του λόγου 

κεφαλαίου/εισοδήματος. Στο Κεφάλαιο 5 παρουσιάζονται τα αποτελέσματα της μελέτης γραπτώς 

σε συνδυασμό με διαγράμματα για μία πιο καθαρή εικόνα, παρουσιάζοντας την πτωτική τάση του 

λόγου κεφαλαίου/εισοδήματος κοντά στα χρόνια της κρίσης (από το 2008 και μετά περίπου). Η 

πτώση αυτή οφείλεται στην κρίση που έπληξε στην Ελλάδα και οδήγησε σε χαμηλή αποταμίευση 

και μείωση της αξίας των περιουσιακών στοιχείων των Ελλήνων.  
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1 

ΒΙΒΛΙΟΓΡΑΦΙΚΗ ΑΝΑΣΚΟΠΗΣΗ  

Ζούμε σε έναν κόσμο ο οποίος χαρακτηριζόταν και συνεχίζει να χαρακτηρίζεται έντονα από 

ανισότητες. Η φύση των ανισοτήτων μπορεί να ποικίλλει και να έχει διάφορους χαρακτήρες, 

όπως οικονομικό (εισοδηματική ανισότητα), κοινωνικό, πολιτικό κλπ. Ήδη από τη δεκαετία του 

1950 υπήρξε έντονο ενδιαφέρον για τη θεωρητική διερεύνηση των εισοδηματικών ανισοτήτων , 

με τη συμβολή του Kuznets να θεωρείται η πιο σημαντική. Ο Kuznets(1955) χρησιμοποιώντας 

όσα στοιχεία ήταν διαθέσιμα (δυστυχώς το εύρος των διαθέσιμων στοιχείων ήταν περιορισμένο) 

εκείνη την εποχή για την εκτίμηση των εισοδηματικών κατανομών σε κάποιες φτωχές αλλά και 

πλούσιες χώρες κατέληξε στο εξής συμπέρασμα : Η  σχέση μεταξύ του κατά κεφαλήν ΑΕΠ και 

της ανισότητας στην κατανομή του εισοδήματος μπορεί να πάρει τη μορφή ενός ανεστραμμένου 

U , δηλαδή δημιουργείται η λεγόμενη «Καμπύλη του Kuznets». Όσο οι χώρες αναπτύσσονται και 

η οικονομική ανάπτυξη βρίσκεται σε αρχικά στάδια τόσο η εισοδηματική ανισότητα αυξάνεται 

μέχρι να φτάσει σε κάποιο ανώτατο σημείο και έπειτα αρχίζει να μειώνεται. Η εξέλιξη της 

ανισότητας στην κατανομή του εισοδήματος επηρεάζεται από το στάδιο της εκβιομηχάνισης στο 

οποίο βρίσκεται η εν λόγω οικονομία. Αργότερα, διατυπώθηκαν διάφορες απόψεις για τους 

παράγοντες που επηρεάζουν την εισοδηματική ανισότητα : Ο Lindert (1986) υποστήριξε πως η 

καμπύλη δημιουργούταν από τη μειούμενη σημασία του εισοδήματος που προέρχεται από τη γη, 

ο Williamson (1985) υποστήριξε πως οι τεχνολογικές αλλαγές αυξάνουν τους μισθούς 

περισσότερο από ότι το ποσοστό απόδοσης του κεφαλαίου ενώ οι Acemoglu και Robinson (2002) 

υποστήριξαν πως η εκβιομηχάνιση τείνει να αυξάνει αρχικά την ανισότητα αλλά η ίδια η 

ανισότητα προκαλεί μια αλλαγή στο πολιτικό καθεστώς και στρέφει την οικονομία σε ένα πιο 

αναδιανεμητικό σύστημα. 

Η άποψη του Kuznets περί ανισοτήτων στην κατανομή του εισοδήματος σε μια χώρα έγιναν 

αποδεκτές και δεν υπήρξε τάση αμφισβήτησης τις επόμενες δύο δεκαετίες (δεκαετία 1960 και 

1970). Αργότερα όμως, η βιβλιογραφία έδειξε πως σε αρκετές χώρες ο δείκτης Gini (στατιστικό 

μέτρο της εισοδηματικής ανισότητας) άρχισε πάλι να αυξάνεται. Για παράδειγμα, στις ΗΠΑ και 

στην Ιαπωνία παρατηρήθηκε αύξηση του δείκτη Gini έπειτα από την ολοκλήρωση μιας ενιαίας 

ανεστραμμένης καμπύλης U (Shin, Kim and Yamamura, 2008). Έτσι αναπτύχθηκε η άποψη πως 

σε μια ώριμη μεταβιομηχανική κοινωνία μπορεί να υπάρξει αυξανόμενη τάση της ανισότητας 

στην κατανομή του εισοδήματος. Η λεγόμενη καμπύλη Kuznets μπορεί να επαναλαμβάνεται 
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αρκετές φορές, ανάλογα με το πόσες φορές αναδύονται νέες τεχνολογίες σε μία οικονομία. Αυτή 

η ιδέα αποτυπώνεται στο παρακάτω σχήμα. 

 

Πηγή : Shin, Kim and Yamamura (2008) 

 

Οι πρώτοι υπολογισμοί της ανισότητας άρχισαν από τη δεκαετία του 1980, τότε που άρχισαν να 

υπάρχουν περισσότερα στοιχεία για τις (ενδο)εθνικές κατανομές του εισοδήματος.  Επομένως 

γίνεται εύκολα αντιληπτό πως πρόκειται για ένα σχετικά πρόσφατο θέμα. Σύμφωνα με τον 

Branko Milanovic (2006, 2009, 2013), πρέπει να γίνει διάκριση της ανισότητας σε 3 επιμέρους 

έννοιες. Η πρώτη έννοια της ανισότητας είναι η ανισότητα μεταξύ των μέσων εισοδημάτων των 

χωρών χωρίς να σταθμίζεται το μέγεθος του πληθυσμού κάθε χώρας. Η δεύτερη έννοια της 

ανισότητας προσπαθεί να «διορθώσει» την ατέλεια της πρώτης έννοιας της ανισότητας 

λαμβάνοντας υπόψη τον πληθυσμό κάθε χώρας. Μια προσέγγιση τέτοιου είδους είναι χαμηλού 

κόστους εφόσον απαιτεί μόνο δύο μεταβλητές : το μέσο εισόδημα (που προσεγγίζεται από το 

ΑΕΠ κατά κεφαλήν) και το μέγεθος του πληθυσμού. Το μειονέκτημα αυτής της προσέγγισης 

όμως είναι πως υποθέτουμε ότι όλα τα άτομα σε μια χώρα έχουν το ίδιο κατά κεφαλήν εισόδημα. 

Τέλος, η τρίτη έννοια της ανισότητας είναι η λεγόμενη παγκόσμια ανισότητα , η οποία είναι η πιο 

σημαντική έννοια για εκείνους που θεωρούν τον κόσμο αποτελούμενο από μονάδες, άτομα και 

όχι από έθνη. Καθώς ο κόσμος γίνεται όλο και πιο ενοποιημένος οικονομικά, η παγκόσμια 

διάσταση της ανισότητας γίνεται όλο και πιο σημαντική διότι μέσω της παγκοσμιοποίησης 

παρατηρείται μεγαλύτερη κυκλοφορία κεφαλαίου, αγαθών και τεχνολογίας από τη μία άκρη του 

κόσμου στην άλλη και αυτό συνεπάγεται μεγαλύτερη συνδεσιμότητα με ανθρώπους και άλλα 

έθνη που μπορεί να μην είναι γειτονικά. Ανεξάρτητα από τη χώρα προέλευσης στον υπολογισμό 
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αυτής της έννοιας της παγκόσμιας ανισότητας μπαίνει το πραγματικό εισόδημα κάθε ατόμου. 

Έτσι, δεν κερδίζουν όλοι οι Γάλλοι το μέσο εισόδημα της Γαλλίας, ούτε όλοι οι Κινέζοι το μέσο 

εισόδημα της Κίνας. 

 Σύμφωνα με τον Milanovic (2009), ο υπολογισμός των διεθνών και παγκόσμιων ανισοτήτων, 

χρησιμοποιώντας τις νέες ισοτιμίες αγοραστικής δύναμης, δείχνει ότι οι ανισότητες δυστυχώς 

είναι μεγαλύτερες από ότι πιστεύαμε. Φυσικά στο νέο Διεθνές πρόγραμμα σύγκρισης 2005 (ICP 

2005) ο αριθμός των χωρών που συμμετείχαν αυξήθηκε από 118 (το 1993) σε 146 (το 2005) , η 

Κίνα συμμετέχει για πρώτη φορά στο ICP και η Ινδία συμμετέχει για πρώτη φορά από το 1985. 

Επομένως υπήρξαν κάποιες διαφοροποιήσεις στα αποτελέσματα με τις νέες ισοτιμίες 

αγοραστικής δύναμης (2005). Σύμφωνα με την πρώτη έννοια της ανισότητας, ο δείκτης Gini είναι 

περίπου 4 με 5 μονάδες υψηλότερος με τις νέες ισοτιμίες αγοραστικής δύναμης του 2005. 

Μεταξύ 1960 και 1980 ήταν περίπου σταθερός (53 μονάδες περίπου) ενώ μετά τις αρχές της 

δεκαετίας του 1980 παρατηρείται μια ταχεία διαδικασία απόκλισης των εισοδημάτων μεταξύ των 

χωρών. Αυτό το γεγονός επαληθεύεται και λίγα χρόνια αργότερα (Milanovic, 2013) : η ανισότητα 

ήταν περίπου σταθερή κατά την περίοδο 1960-1980 ,δηλαδή το χάσμα που υπήρχε μεταξύ 

πλούσιων και φτωχών χωρών ούτε μειωνόταν, ούτε αυξανόταν. Συνέχιζε να διατηρείται. Η 

απόκλιση άρχισε γύρω στο 1980 με την αρχή της παγκοσμιοποίησης και συνεχίστηκε μέχρι την 

αλλαγή του αιώνα.  

Η κρίση στις χώρες του Τρίτου Κόσμου, τα προβλήματα στη Λατινική Αμερική και η 

στασιμότητα στα εισοδήματα της Ανατολικής Ευρώπης και της Σοβιετικής Ένωσης ήταν κάποιοι 

από τους λόγους στους οποίους οφείλεται αυτή η αύξηση των ανισοτήτων. Αυτό που επίσης ίσως 

εξηγεί την αύξηση της ανισότητας είναι ότι χώρες με πολύ μεγάλο πληθυσμό (Κίνα και Ινδία) δεν 

σταθμίστηκαν με βάση τον πληθυσμό τους ώστε να έχουν μεγαλύτερη βαρύτητα. Η ανισότητα 

μεταξύ των χωρών αυξήθηκε πολύ τα τελευταία χρόνια (World Bank, 2000, p.51). Όταν όμως 

προχωρήσουμε στη στάθμιση του πληθυσμού κάθε χώρας τότε παρατηρείται ακριβώς η αντίθετη 

τάση όσον αφορά την ανισότητα : κατά τη διάρκεια της νέας φάσης της παγκοσμιοποίησης, η 

ανισότητα (με βάση τη δεύτερη έννοια της ανισότητας) μειώθηκε. Ο κόσμος φάνηκε πως έγινε 

ένα καλύτερο και πιο ομοιογενές μέρος. Η διεθνής ανισότητα της κατανομής του εισοδήματος 

άρχισε να μειώνεται από τα τέλη της δεκαετίας του 1960 (Melchior, 2001). Ο κύριος λόγος είναι 

ότι σε μερικές φτωχές και πολυπληθείς χώρες το κατά κεφαλήν εισόδημα αυξήθηκε περισσότερο 

από ότι σε άλλες πλουσιότερες χώρες με αποτέλεσμα η ταχύτερη ανάπτυξη των φτωχών χωρών 

να επηρεάζει την εξέλιξη της διεθνούς ανισότητας και να παρατηρείται μείωση. Αυτό το 

αποτέλεσμα επιβεβαιώνεται και από άλλες μελέτες (Milanovic, 2001; Schultz, 1998). Μετά τα 
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μέσα της δεκαετίας του 1980, χάρη στους υψηλούς ρυθμούς ανάπτυξης της Κίνας και της Ινδίας, 

η πτώση της ανισότητας γίνεται όλο και πιο έντονη. Το 2006, με το τέλος της έρευνας του 

Milanovic (2009) , η σταθμισμένη με τον πληθυσμό ανισότητα μεταξύ των χωρών ανήλθε σε 

μόλις 55 βαθμούς Gini, μια σημαντική μείωση κατά 10 περίπου μονάδες Gini από ότι ήταν στη 

δεκαετία του 1960. 

Μεγαλύτερη σημασία όμως έχει η μελέτη της εξέλιξης της παγκόσμιας ανισότητας, δηλαδή της 

ανισότητας μεταξύ όλων των ατόμων του κόσμου, καθώς στον υπολογισμό αυτής της ανισότητας 

μπαίνει το πραγματικό εισόδημα κάθε ατόμου και όχι ο μέσος όρος. Η αξιόλογη προσπάθεια των 

Bourguignon και Morrisson (2002) οδήγησε στο εξής συμπέρασμα : η παγκόσμια ανισότητα του 

εισοδήματος βρισκόταν ήδη σε υψηλά επίπεδα στις αρχές του 19
ου

 αιώνα όταν η βιομηχανική 

επανάσταση βρισκόταν ακόμα σε εξέλιξη στη Βρετανία και σε αρχικό στάδιο στη Γαλλία. Από το 

1820 έως τις παραμονές του πρώτου παγκοσμίου πολέμου, η ανισότητα  αυξανόταν σχεδόν 

συνεχώς. Ο δείκτης Gini πήγε από 52 μονάδες Gini σε 61. Από τότε, με τη διάδοση της 

βιομηχανικής επανάστασης,  η παγκόσμια ανισότητα αυξήθηκε και συνέχισε την ανοδική της 

πορεία μέχρι τα μέσα του 20
ου

 αιώνα. Υπήρξε δηλαδή μια περίοδος μεγαλύτερη των 100 ετών 

σταθερής αύξησης της παγκόσμιας ανισότητας , όπου παρέμενε σε ένα υψηλό επίπεδο 

αλλάζοντας πολύ λίγο (χειροτέρευε συνεχώς από το 1820-1950 σταματώντας μόνο μεταξύ 1910 

και 1929). Μετά τα μέσα του 20
ου

 αιώνα η κατάσταση φάνηκε να σταθεροποιείται κάπως και 

μόνο στις αρχές του 21
ου

 αιώνα παρατηρήθηκε μείωση της παγκόσμιας ανισότητας. Κατά την 

περίοδο 1950-1992 σχεδόν σταθεροποιήθηκε, παρουσιάζοντας μία βελτίωση την περίοδο μεταξύ 

1950 και 1960. Πιο συγκεκριμένα, το μερίδιο των 4 κατώτατων εισοδηματικών ομάδων σε 

παγκόσμιο επίπεδο σταμάτησε να μειώνεται μεταξύ 1980 και 1992 (για πρώτη φορά από το 1820) 

αλλά το εισόδημα του πλουσιότερου 10% αυξήθηκε πάλι μετά από μία ελαφριά πτώση στη 

δεκαετία του 1950. Κατά τη διάρκεια αυτών των 172 ετών (1820-1992), το παγκόσμιο μέσο 

εισόδημα αυξήθηκε με ένα συντελεστή περίπου 7.6. Το μέσο εισόδημα του κατώτατου 20% 

αυξήθηκε με ένα συντελεστή ελαφρώς μεγαλύτερο από 3, το εισόδημα του κατώτατου 60% με 

συντελεστή 4 και του ανώτατου 10% με ένα συντελεστή σχεδόν ίσο με 10. 

Ταυτόχρονα, η καταμέτρηση της ακραίας φτώχειας έδειξε μία μεγάλη μείωση από 84% του 

παγκόσμιου πληθυσμού το 1820 σε 24% το 1992. Όπως γίνεται εμφανές, η παγκόσμια κατανομή 

του εισοδήματος έχει αλλάξει αρκετά, ειδικά κατά την περίοδο 1988-2008(Milanovic, 2013). Το 

κατώτατο 1/3 του παγκόσμιου πληθυσμού, με εξαίρεση τους φτωχότερους, βρέθηκαν σε 

καλύτερη θέση ενώ πολλοί από αυτούς κατάφεραν ακόμα και να «δραπετεύσουν» από την 

απόλυτη φτώχεια. Το μεσαίο 1/3 του παγκόσμιου πληθυσμού έγινε πλουσιότερο με μια αύξηση 
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των πραγματικών κατά κεφαλήν εισοδημάτων τους περίπου 3% ετησίως. Ακόμα πιο 

αξιοσημείωτες αλλαγές έγιναν στο πλουσιότερο 1%, οι οποίοι κέρδισαν σημαντικά ενώ το 

πλουσιότερο 20% είτε κέρδισε λίγα είτε είχε στάσιμα πραγματικά εισοδήματα. 

Αρκετά οικονομικά άρθρα και μελέτες έχουν γίνει τα τελευταία χρόνια, ειδικά όσον αφορά την 

περίοδο της πρόσφατης οικονομικής κρίσης που έπληξε την Ελλάδα, με αντικείμενο μελέτης τις 

επιπτώσεις της οικονομικής κρίσης στο εισόδημα αλλά και την εξέλιξη των ανισοτήτων στο 

εσωτερικό της Ελλάδας. Χαρακτηριστική είναι η μελέτη που πραγματοποιήθηκε από τους 

Matsaganis και Leventi (2011), μία μελέτη η οποία επικεντρώθηκε σε κάποια καίρια ερωτήματα : 

τις επιπτώσεις που είχαν τα μέτρα λιτότητας που εφαρμόσθηκαν στη κατανομή του εισοδήματος, 

στη μελέτη της εξέλιξης της ανισότητας και της φτώχειας στο εσωτερικό της Ελλάδας και στο 

κατά πόσο δίκαιος ήταν ο τρόπος με τον οποίο μοιράσθηκε το βάρος της κρίσης μεταξύ των 

διαφόρων εισοδηματικών ομάδων. Κατέληξαν στο συμπέρασμα πως η οικονομική κρίση οδήγησε 

σε αύξηση της εισοδηματικής ανισότητας μέσω της χρήσης και σύγκρισης του συντελεστή Gini 

και του λόγου S80/S20 (o εν λόγω δείκτης δείχνει το λόγο του εισοδήματος του πλουσιότερου 

20% του πληθυσμού προς το αντίστοιχο εισόδημα του φτωχότερου 20% του πληθυσμού, OECD). 

Ο λόγος S80/S20 αυξήθηκε από 6.11 το 2009 σε 6.19 το 2010 ή αλλιώς αυξήθηκε κατά 1.4%. 

Όμως η διακύμανση (στατιστικό μέτρο διασποράς) μειώθηκε , κάτι το οποίο σημαίνει πως το 

εισόδημα ήταν λιγότερο διασκορπισμένο σε σχέση με το 2009 (προ κρίσης). Έπειτα εισάγοντας 

τους όρους της σχετικής και απόλυτης φτώχειας παρατηρήθηκε το ίδιο φαινόμενο, δηλαδή 

αύξηση της φτώχειας. Με τη χρήση του όρου της σχετικής φτώχειας , δηλαδή του ποσοστού των 

κατοίκων μιας χώρας που επιβιώνουν με λιγότερο από το 60% του μέσου ετήσιου εισοδήματος, 

παρατηρήθηκε αύξηση αυτού του ποσοστού από 20.06% το 2009 σε 20.88% το 2010. Εάν αυτό 

το ποσοστό αναλυθεί και με βάση τις  ηλικιακές ομάδες (EUROMOD) πάλι παρατηρείται αύξηση 

της φτώχειας από 19.02% σε 20.12% στις ηλικίες 16-29 και από 16.44% σε 17.93% το 2010 στις 

ηλικίες 30-44. Όσον αφορά τη χρήση του όρου της απόλυτης φτώχειας ,δηλαδή του ποσοστού 

των κατοίκων μιας χώρας που επιβιώνουν με λιγότερο από το 40% του μέσου εισοδήματος, η 

μελέτη τους κατέληξε στο ίδιο συμπέρασμα : αύξηση της φτώχειας.  

Για τις εισοδηματικές ανισότητες , το μέγεθός τους ήταν  μεγαλύτερο και πιο εμφανές για τους 

πλούσιους από ότι για τους φτωχούς σε απόλυτους όρους(σε νομισματικές μονάδες, €). Ωστόσο, 

σε σχετικούς όρους, δηλαδή ως ποσοστό του εισοδήματος, οι χαμηλότερες εισοδηματικές ομάδες 

ήταν αυτές που επλήγησαν περισσότερο και βίωσαν σημαντική απώλεια εισοδήματος.  
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Τρία χρόνια μετά εμφανίστηκε μία καινούρια έρευνα, η οποία εκδόθηκε ως Ενημερωτικό Δελτίο 

από την Ομάδα Ανάλυσης Δημόσιας Πολιτικής του Οικονομικού Πανεπιστημίου Αθηνών (2014). 

Η συγκεκριμένη έρευνα επικεντρώθηκε στη μελέτη της μεταβολής της ανισοκατανομής του 

εισοδήματος στα χρόνια της κρίσης (2009-2013) και στον επιμερισμό των εισοδηματικών 

απωλειών στο σύνολο του πληθυσμού. Χρησιμοποιώντας στοιχεία από την EUROMOD και την 

EUROSTAT, οι Ματσαγγάνης και Λεβέντη κατέληξαν σε κάποια συμπεράσματα τα οποία 

συμφωνούν με τα προηγούμενα συμπεράσματα τους και επιπλέον συμπληρώνουν την έρευνα που 

πραγματοποίησαν το 2011.  Πιο συγκεκριμένα, χρησιμοποίησαν πάλι το συντελεστή Gini, το 

δείκτη S80/S20 και επιπλέον το δείκτη S90/S10. Από τη σύγκριση των τιμών τους για την 

περίοδο 2009-2013 είναι εμφανές πως η ανισοκατανομή του εισοδήματος είναι μεγαλύτερη στα 

χρόνια της κρίσης. Μιλώντας σε όρους σχετικών μεταβολών , το ποσοστό του εισοδήματος που 

μοιράζεται το φτωχότερο 10% του πληθυσμού μειώθηκε από 2.9% σε 1.4% το 2013. Αντιθέτως, 

το αντίστοιχο ποσοστό του πλουσιότερου 10% του πληθυσμού αυξήθηκε ελαφρά από 24.9% σε 

26.5%. Το γεγονός αυτό οδήγησε στην εξής δυσάρεστη διαπίστωση : Οι πλούσιοι έγιναν 

πλουσιότεροι και οι φτωχοί φτωχότεροι , μία θέση η οποία ήδη είχε αναφερθεί από το 2008 

(Magoulios, Kydros, Athianos, 2008). Φυσικά δεν πρέπει να αγνοηθεί το γεγονός πως, μιλώντας 

σε απόλυτους όρους, το εισόδημα μειώθηκε την περίοδο 2009-2013 σε όλες τις εισοδηματικές 

ομάδες, με τη μεγαλύτερη μείωση να παρατηρείται στο φτωχότερο 10% του πληθυσμού (-69%) 

και τη μικρότερη μείωση στο πλουσιότερο 10% (-32%). 

Μία διαφορετική προσέγγιση για τον αντίκτυπο που είχε η οικονομική κρίση στη φτώχεια ήταν 

μέσω της διάστασης της ενεργειακής φτώχειας (Dagoumas and Kitsios 2014). Χρησιμοποίησαν 

ως δείκτες την κατανάλωση ηλεκτρικής ενέργειας ανά κάτοικο και την προθυμία τους (ή την 

ικανότητα) να πληρώνουν τους λογαριασμούς και κατέληξαν στο συμπέρασμα πως όντως η 

κρίση σχετίζεται με την κατανάλωση ηλεκτρικής ενέργειας. Η επίδραση της κρίσης ήταν πιο 

εμφανής στις μεγάλες πόλεις, όπως Αθήνα και Θεσσαλονίκη, και μικρότερη στις 

απομακρυσμένες περιοχές, όπως στην Πελοπόννησο.  

Ιδιαίτερα σημαντική είναι η εργασία του N.Charalampidi (2013) , με επιβλέποντα καθηγητή τον 

Thomas Piketty, Γάλλο οικονομολόγο και συγγραφέα του βιβλίου «Το κεφάλαιο τον 21
ο
 αιώνα». 

Πιο συγκεκριμένα, στην εργασία του Charalampidi μελετάται η μακροπρόθεσμη εξέλιξη του 

λόγου κεφαλαίου/εισοδήματος σε 3 διαφορετικές περιόδους. Μιλώντας για το λόγο 

κεφαλαίου/εισοδήματος αξίζει να αναφέρουμε τον ορισμό που δίνει ο Piketty στο βιβλίο του : 

«Το εισόδημα είναι μια ροή. Το κεφάλαιο είναι ένα απόθεμα. Το απόθεμα αυτό προέρχεται από 

τον πλούτο που αποκτήθηκε με ιδιοποίηση ή συσσώρευση στη διάρκεια όλων των προηγούμενων 
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ετών. Η διαίρεση του αποθέματος κεφαλαίου με την ετήσια ροή εισοδήματος μας επιτρέπει να 

μετρήσουμε τη σημασία του κεφαλαίου σε μια δεδομένη κοινωνία» (Piketty,2014,σελ.73). Αυτό 

που παρατηρήθηκε ήταν μία αύξηση αυτού του λόγου στο πέρασμα του χρόνου , μέχρι την 

εμφάνιση της μεγάλης οικονομικής ύφεσης. Κατά την πρώτη περίοδο μελέτης (1974-1985) , ο 

λόγος κεφαλαίου/εισοδήματος ήταν σε αρκετά χαμηλό επίπεδο , γύρω στο 230%, λόγω των 

ζημιών στο κεφάλαιο εκείνης της εποχής. Στις επόμενες δύο δεκαετίες (1986-2007) , τόσο ο 

εθνικός όσο και ο ιδιωτικός πλούτος αυξήθηκε σημαντικά ενώ ο κρατικός πλούτος έφτασε μέχρι 

και σε αρνητικές θέσεις.  Το 1986 ο ιδιωτικός πλούτος αντιστοιχούσε σε 2 χρόνια και 2 μήνες 

εθνικού εισοδήματος (220%) ενώ το 2007 ο εθνικός πλούτος έφτασε στα 4 χρόνια και 11 μήνες 

(490%) και ο ιδιωτικός τα 5 χρόνια και 5 μήνες (540%) εθνικού εισοδήματος.  Αυτή η απότομη 

αύξηση επηρεάστηκε από τις θετικές επιδράσεις των τιμών των περιουσιακών στοιχείων : 4.4% 

ήταν το ποσοστό αύξησης του πλούτου από τα πραγματικά κέρδη του κεφαλαίου ενώ η συνολική 

αύξηση της πραγματικής αξίας του πλούτου ήταν 6.7% ετησίως. Η διεθνής χρηματοπιστωτική 

κρίση του 2008 , που ξεκίνησε από τις ΗΠΑ , σηματοδοτεί την τρίτη περίοδο μελέτης (2008-

2012) στην οποία η εμφάνιση της εν λόγω κρίσης, η πτώση της τιμής των περιουσιακών 

στοιχείων και η απότομη πτώση των αποταμιεύσεων οδήγησε σε διαδοχικές μειώσεις του 

γενικότερου πλούτου σε όλες τις χώρες καθώς και στην Ελλάδα. Το 2012 η αναλογία 

κεφαλαίου/εισοδήματος έπεσε στο 400% οδηγώντας στη διαπίστωση πως οι αποταμιεύσεις 

μακροχρόνια επηρεάζουν τον πλούτο μιας χώρας ενώ βραχυχρόνια ο παράγοντας που επηρεάζει 

την αξία του πλούτου είναι οι τιμές των περιουσιακών στοιχείων. Συμπερασματικά , 

παρατηρήθηκε αύξηση του πλούτου αλλά η καθαρή συναλλαγματική θέση του Ενεργητικού 

υπέστη δραματική μείωση από 2% το 1995 σε -130% το 2007 καθιστώντας έτσι σαφές πως οι 

απαιτήσεις του υπόλοιπου κόσμου ως προς το εισόδημα της Ελλάδας αυξάνονταν συνεχώς , 

ξεπερνώντας  μάλιστα το ετήσιο επίπεδο του εισοδήματος. Μία χώρα με διαρκή ελλείμματα και 

υποχρεώσεις προς τρίτους εμφανίζει αναγκαστικά επιδείνωση του εξωτερικού της πλούτου. 

Εκτός όμως από τις μελέτες και τις αναλύσεις που έχουν γίνει σχετικά με την κατανομή του 

εισοδήματος στην Ελλάδα, τις ανισότητες και τον πλούτο , μπορούμε να αντλήσουμε 

πληροφορίες και από οργανισμούς όπως είναι η Ελληνική Στατιστική Υπηρεσία , ο ΟΟΣΑ 

(OECD) ,η Eurostat και η Τράπεζα της Ελλάδος. Με τις δημοσιεύσεις που κάνουν σε τακτά 

χρονικά διαστήματα (πρέπει όμως να τονισθεί πως τα στοιχεία που διαθέτουμε είναι αρκετά 

πρόσφατα και σχετικά περιορισμένα) και με χρήση των βάσεων δεδομένων τους μπορούμε να 

καταλήξουμε σε μία γενική εικόνα για την εξέλιξη της κατανομής του εισοδήματος στην Ελλάδα 

, τον  πλούτο της και τον τρόπο που διανέμεται προσεγγιστικά το εισόδημα στις διάφορες 
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εισοδηματικές ομάδες. Η κύρια πηγή δεδομένων για την εξέλιξη και τη δομή της ανισότητας και 

της φτώχειας για την περίπτωση της Ελλάδας είναι οι έρευνες προϋπολογισμού των νοικοκυριών 

(Household Budget Surveys-HBS) ,οι οποίες παρέχουν πληροφορίες για τις καταναλωτικές 

δαπάνες και το εισόδημα ενός αντιπροσωπευτικού δείγματος των νοικοκυριών και των μελών 

τους. Σύμφωνα με μια σειρά από μελέτες που έγιναν από την HBS και κάποιες άλλες ευρωπαϊκές 

δομές δεδομένων, η φτώχεια και οι ανισότητες στην Ελλάδα μειώθηκαν σχεδόν συνεχώς τα 

τελευταία 40 χρόνια αλλά εξακολουθούν να παραμένουν σε υψηλότερα επίπεδα από τον 

ευρωπαϊκό μέσο όρο (Mitrakos and Tsakloglou, 2012; Mitrakos, 2014). Η μείωση της σχετικής 

φτώχειας ήταν αρκετά σημαντική από το 1974 (με την κατάρρευση της δικτατορίας) και έπειτα, 

δείχνοντας σημάδια σταθεροποίησης από ένα σημείο και μετά.  (Εξίσου σημαντική πηγή είναι οι 

πρόσφατες στατιστικές της Ευρωπαϊκής Ένωσης για το εισόδημα και τις συνθήκες διαβίωσης 

(European Union Statistics on Income and Living Conditions-EU SILC). Σύμφωνα με τον ορισμό 

της Eurostat (Mitrakos, 2014) για το ισοδύναμο εισόδημα κάθε νοικοκυριού , αποδίδεται 

συντελεστής βαρύτητας 1.0 στον αρχηγό του νοικοκυριού, 0.5 σε κάθε άλλο μέλος που είναι 

πάνω από 13 χρονών και 0.3 σε κάθε παιδί ηλικίας έως 13 χρονών. Η έννοια της σχετικής 

φτώχειας στηρίζεται στη γραμμή της φτώχειας , η οποία οριοθετείται στο 60% του μέσου 

συνολικού ισοδύναμου εισοδήματος των νοικοκυριών της έρευνας. Η σχετική φτώχεια ήταν 

σταθερή ή μειωνόταν λίγο κατά την περίοδο 1995-2009, μέχρι να ξεσπάσει η κρίση. Το ποσοστό 

του κινδύνου φτώχειας ήταν μεταξύ 19.5% και 23% για την περίοδο 1995-2009 και αυξήθηκε 

κατά 1.7% τα πρώτα 2 χρόνια της κρίσης και παραμένει υψηλότερος από τους περισσότερους 

δείκτες των χωρών της Ευρωπαϊκής Ένωσης. Η φτώχεια στην Ελλάδα φαίνεται πως 

μετατοπίστηκε προς τους νεότερους εργαζόμενους τα τελευταία χρόνια με αυξανόμενα ποσοστά 

ανεργίας. Η Ελλάδα μπήκε ήδη στην παγκόσμια οικονομική κρίση με αυξημένα επίπεδα 

εισοδηματικής ανισότητας , τα οποία αυξήθηκαν και άλλο με το πέρασμα των χρόνων. Ο δείκτης 

Gini (μετράει την εισοδηματική ανισότητα στο εσωτερικό μια χώρας) είναι ο πιο συχνά 

χρησιμοποιούμενος δείκτης ανισότητας. Σύμφωνα με το δείκτη Gini η Ελλάδα σε γενικές 

γραμμές είναι από τις χώρες με τα υψηλότερα ποσοστά ανισότητας στην Ε.Ε. Στην έρευνα EU-

SILC του 2011, η τιμή του δείκτη Gini για την Ελλάδα ήταν 33.6 ενώ ο μέσος όρος των χωρών 

της EU-27 ήταν 30.7. Από τις χώρες με τις χαμηλότερες τιμές Gini ήταν η Σλοβενία (23.8), η 

Σουηδία (24.4) και η Φιλανδία (25.8), με τιμές κάτω από τον μέσο όρο. 

Ενδεικτικά, μέσω των δεδομένων της βάσης δεδομένων OECD για το συντελεστή Gini μπορούμε 

να δούμε πως εξελίσσεται η εισοδηματική ανισότητα στην Ελλάδα για την περίοδο 2004-2013. 
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Να υπενθυμίσουμε πως ο συγκεκριμένος δείκτης ισούται με 1 όταν υπάρχει απόλυτη ανισότητα 

ενώ είναι ίσος με 0 όταν υπάρχει απόλυτη ισότητα.  

 

Πίνακας 1 Εισοδηματική ανισότητα στην Ελλάδα 

ΈΤΟΣ  2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

GINI  0.333 0.346 0.339 0.330 0.329 0.331 0.337 0.335 0.340 0.343 

 

Πηγή : OECD – Income Inequality (Gini coefficient) 

 

Διάγραμμα 1 Γραφική αναπαράσταση της εισοδηματικής ανισότητας στην 

Ελλάδα (μέσω του συντελεστή Gini) 

 

 

Πηγή : OECD – Income Inequality (Gini coefficient) 

Αυτό που προκύπτει από το διάγραμμα είναι πως δεν υπάρχει συγκεκριμένη συμπεριφορά της 

εισοδηματικής ανισότητας. Από το 2005 έως το 2008 παρατηρείται πτωτική τάση της 
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ανισότητας με ελαφριά αύξηση τα επόμενα δύο έτη για να μειωθεί έπειτα το 2011. Από το 2011 

και μετά ακολουθεί αυξητική πορεία. Η κρίση που έπληξε την Ελλάδα από το 2008 και έπειτα 

διεύρυνε την ανισότητα σε εισοδηματικούς όρους και οδήγησε σε μεγαλύτερες εντάσεις στο 

εσωτερικό της χώρας. 

 

 

Πίνακας 2 Ο λόγος S80/S20 στην Ελλάδα 

ΈΤΟΣ 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

S80/S20 5,7 6 5,8 5,6 5,6 5,6 6 6,2 6,3 6,3 

 

Πηγή : OECD – Income Inequality (S80/S20) 

Ο λόγος S80/S20 είναι το πηλίκο του μέσου εισοδήματος του 20% πλουσιότερου τμήματος του 

πληθυσμού της Ελλάδας προς το μέσο εισόδημα του 20% φτωχότερου. Παρατηρείται πως από 

το 2008 και μετά υπάρχει αυξητική τάση στο συγκεκριμένο λόγο, κάτι το οποίο επιβεβαιώνει 

την αυξανόμενη εισοδηματική ανισότητα στα χρόνια της κρίσης. Το χάσμα μεταξύ «πλούσιων» 

και «φτωχών» μεγαλώνει. 

 

Διάγραμμα 2 Εξέλιξη του λόγου S80/S20 στην Ελλάδα 
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Πηγή : OECD – Income Inequality (S80/S20) 

Με ποσοστό κινδύνου φτώχειας 20,9% η Ελλάδα θεωρούνταν αρκετά «φτωχή» μεταξύ των 

χωρών της ΕΕ-15 το 2003 (Artelaris, 2014). Το 2010 αυτό το ποσοστό ήταν περίπου ίδιο ενώ το 

2012 αυξήθηκε κατά 3 μονάδες. Μία διαφορετική προσέγγιση των Artelaris και Kondylis 

(2014) έχει ως αντικείμενο μελέτης τη χωρική φτώχεια και ανισότητα στην Ελλάδα. Η Ελλάδα 

χωρίζεται σε 13 περιφέρειες και 51 νομούς. Υπάρχουν μεγάλες διαφορές μεταξύ των νομών 

όσον αφορά το επίπεδο ανάπτυξης και των περιφερειακών οικονομικών δομών (μεταβλητές 

ένδειξης των διαφορών είναι οι ποικίλες δομές απασχόλησης και οι ανισότητες στο κατά 

κεφαλήν ΑΕΠ κάθε νομού). Το 2011, ο πλουσιότερος νομός είχε μέσο εισόδημα 2.9 φορές 

υψηλότερο από το φτωχότερο νομό. Ουσιαστικά, αυτή η έρευνα, μέσω της χρήσης μεθόδου που 

αναφέρεται σε μικρής κλίμακας περιοχές, καταλήγει στο συμπέρασμα πως σε μια χώρα με 

υψηλό ποσοστό κινδύνου φτώχειας οι ενδο-εθνικές περιφερειακές ανισότητες φαίνεται να είναι 

αρκετά μέτριες. Η αύξηση στο εθνικό ποσοστό κινδύνου φτώχειας βέβαια είναι εμφανές σε 

όλους τους νομούς μιας χώρας αλλά με διαφορετικό ρυθμό. Στις μεγάλες και πιο εύπορες 

μητροπολιτικές περιοχές παρατηρούνται μεγαλύτερες αυξήσεις στο ποσοστό κινδύνου 

φτώχειας.  

Συμπερασματικά,  η κυριότερη και πιο αντιπροσωπευτική έννοια της ανισότητας είναι αυτή της 

παγκόσμιας ανισότητας. Για τον υπολογισμό της χρησιμοποιείται το πραγματικό εισόδημα κάθε 

ατόμου και όχι ο μέσος όρος, κάτι το οποίο προσεγγίζει καλύτερα την πραγματικότητα. Αυτό 

που παρατηρήθηκε είναι μια περίοδος μεγαλύτερη των 100 ετών αύξησης της παγκόσμιας 

εισοδηματικής ανισότητας μέχρι τα μέσα του 20
ου

 αιώνα. Μετά η κατάσταση σταθεροποιήθηκε 

κάπως και μόνο στις αρχές του 21
ου

 αιώνα σημειώθηκε μείωση της παγκόσμιας ανισότητας. Οι 

αλλαγές ήταν εμφανείς : Όλες οι εισοδηματικές ομάδες σε παγκόσμια κλίμακα βελτίωσαν την 

οικονομική τους θέση με τις μεγαλύτερες αλλαγές να έχουν σημειωθεί στο πλουσιότερο 1%.  

Για την περίπτωση της Ελλάδας (η οποία αποτελεί το αντικείμενο μελέτης μας) οικονομικά 

άρθρα και μελέτες που έχουν γίνει καταλήγουν στην εξής διαπίστωση : Η οικονομική κρίση του 

2008 οδήγησε σε αύξηση της εισοδηματικής ανισότητας και σε αύξηση της φτώχειας (σε όρους 

σχετικής και απόλυτης φτώχειας). Ιδιαίτερα επλήγησαν οι χαμηλότερες εισοδηματικές ομάδες 

σε σχετικούς όρους, δηλαδή απώλεια εισοδήματος ως % του αρχικού εισοδήματος. Ουσιαστικά 

ένα είναι το κύριο συμπέρασμα : Η οικονομική κρίση έπληξε την Ελλάδα, διεύρυνε την 

οικονομική ανισότητα ανάμεσα στους φτωχούς και τους πλούσιους και οδήγησε σε έντονη 

πτώση του πλούτου της Ελλάδας με ταυτόχρονη μείωση των αποταμιεύσεων. 
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Στο επόμενο κεφάλαιο θα ασχοληθούμε με την αξιόλογη έρευνα του Piketty στην προσπάθειά 

του να μελετήσει την εξέλιξη του λόγου κεφαλαίου/εισοδήματος δίνοντας ιδιαίτερη έμφαση σε 

ευρωπαϊκές χώρες οι οποίες επηρεάστηκαν από τους 2 Παγκόσμιους Πολέμους. Οι χώρες αυτές 

βίωσαν έντονη πτώση του συγκεκριμένου λόγου κατά τις περιόδους των πολέμων καθώς και 

στα διαστήματα που ακολούθησαν μέχρι να ορθοποδήσουν και να αναπτυχθούν οικονομικά. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2 

  Ο ΛΟΓΟΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ/ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΟΣ  

 2.1 ΜΙΑ ΕΥΡΩΠΑΪKH EIKONA 

Όσον αφορά την εξέλιξη του λόγου εθνικού κεφαλαίου/εισοδήματος ιδιαίτερα αναλυτική και 

πλήρης είναι η έρευνα και τα αποτελέσματά της που παρουσιάζει στο βιβλίο του «ΤΟ 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ τον 21
ο
 αιώνα» ο Thomas Piketty (2014). Ο Piketty ξεκινάει συλλέγοντας 

δεδομένα για το εθνικό εισόδημα και το εθνικό κεφάλαιο διαφόρων χωρών. Το εθνικό εισόδημα 

προκύπτει από το ΑΕΠ (που είναι διαθέσιμο στους εθνικούς λογαριασμούς κάθε χώρας) 

αφαιρώντας την απόσβεση του κεφαλαίου (συνήθως πρόκειται για ένα ποσοστό γύρω στο 10% 

του ΑΕΠ) και έπειτα προσθέτοντας τα καθαρά εισοδήματα που αντλούνται από το εξωτερικό ή 

αφαιρώντας τα καθαρά εισοδήματα που καταβάλλονται στο εξωτερικό. Η έννοια και ο 

υπολογισμός του κεφαλαίου όμως είναι μία πιο περίπλοκη διαδικασία καθώς τα δεδομένα που 

υπάρχουν είναι σχετικά πιο πρόσφατα για το μεγαλύτερο μέρος των χωρών του κόσμου. Για 

λόγους απλούστευσης στο βιβλίο του οι όροι «κεφάλαιο» και «περιουσία» χρησιμοποιούνται 

σαν τέλεια συνώνυμα. Το εθνικό κεφάλαιο είναι το άθροισμα των μη χρηματοοικονομικών 

στοιχείων του Ενεργητικού και των χρηματοοικονομικών στοιχείων του Ενεργητικού από το 

οποίο έχουν αφαιρεθεί τα χρηματοοικονομικά στοιχεία του Παθητικού. Ο υπολογισμός του 

εθνικού κεφαλαίου για αρκετές χώρες είναι δύσκολος καθώς οι δηλώσεις περιουσίας και άλλα 

στοιχεία ενδεικτικά για το κεφάλαιο μιας χώρας ξεκινούν μετά το 1980-1990 (π.χ. για την 

περίπτωση της Ελλάδας.) 

Ο λόγος κεφαλαίου/εισοδήματος β συσχετίζεται με το μερίδιο των εισοδημάτων του κεφαλαίου 

στο εθνικό εισόδημα (a) και με το ποσοστό μέσης απόδοσης του κεφαλαίου (r). Ο παραπάνω 

τύπος γράφεται ως :       a = r * β 

Ένας άλλος τύπος όμως που αποδίδει καλύτερα το β είναι ο λόγος β=s/g , όπου s το ποσοστό 

ιδιωτικής αποταμίευσης (ως % του εθνικού εισοδήματος) και g ο ρυθμός μεγέθυνσης του εθνικού 

εισοδήματος. Ο συγκεκριμένος λόγος , εφόσον ικανοποιούνται κάποιες παραδοχές, δείχνει 

μακροχρόνια ως προς ποιο επίπεδο θα σταθεροποιηθεί ο λόγος κεφαλαίου/εισοδήματος. Σε 

γενικές γραμμές, η ιδιωτική περιουσία αποτελεί το μεγαλύτερο κομμάτι του εθνικού κεφαλαίου 

άρα πολλές φορές είναι σα να μελετάμε την εξέλιξη του λόγου Ιδιωτικού 

κεφαλαίου/εισοδήματος.  
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Από τη μακροχρόνια μελέτη της εξέλιξης του ιδιωτικού κεφαλαίου στις μεγάλες δυνάμεις όπως 

το Ηνωμένο Βασίλειο, τη Γαλλία και τη Γερμανία, φάνηκε το εξής : Κατά την περίοδο 1870-1910 

η αξία των ιδιωτικών περιουσιών σταθεροποιήθηκε γύρω στα 6-7 έτη εθνικού εισοδήματος, 

επίπεδο ιδιαίτερα υψηλό. Έπειτα, παρατηρήθηκε έντονη πτώση την περίοδο 1914-1945 με 

ακόλουθη ανάκαμψη από το 1950 και μετά. Ο περασμένος αιώνας δηλαδή χαρακτηρίζεται από 

μία καμπύλη U όπου ο λόγος κεφαλαίου/εισοδήματος φτάνει στο κατώτατο σημείο την περίοδο 

1914-1945 για να αυξηθεί και να υπερδιπλασιασθεί την περίοδο 1945-2012. Παρατηρούνται 

μεγάλες διακυμάνσεις και αλλαγές όχι μόνο στην αξία του κεφαλαίου αλλά και στη δομή του. Αν 

παρατηρήσουμε την εξέλιξη της αξίας του εθνικού κεφαλαίου (ως % του εθνικού εισοδήματος) 

στο Ηνωμένο Βασίλειο και τη Γαλλία (δύο χώρες για τις οποίες διαθέτουμε πλούσιες ιστορικές 

πηγές) θα διαπιστώσουμε ότι από το 1700 και έπειτα στο πέρασμα του χρόνου η αξία των 

γεωργικών εκτάσεων μειώνεται σημαντικά και αυξάνεται η αξία των ακινήτων και του 

επαγγελματικού κεφαλαίου. Αυτός ο μετασχηματισμός δείχνει την αλλαγή στη φύση του 

κεφαλαίου : Το κεφάλαιο από έγγειο έγινε βιομηχανικό. Αυτό γίνεται αντιληπτό και από τη 

γραφική απεικόνιση της εξέλιξης της αξίας των γεωργικών εκτάσεων και των κατοικιών ως 

ποσοστό του εθνικού εισοδήματος. 
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Διάγραμμα 3 Το κεφάλαιο στο Ηνωμένο Βασίλειο,1700-2010 
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Διάγραμμα 4 Το κεφάλαιο στη Γαλλία,1700-2010 

 

Πηγή : piketty.pse.ens.fr/capital21c. 

 

Όπου η άσπρη σκιαγραφημένη περιοχή αντιστοιχεί στην αξία του καθαρού ξένου κεφαλαίου, η 

γκρι σκιαγραφημένη περιοχή αντιστοιχεί στην αξία του άλλου εγχώριου κεφαλαίου, η ανοιχτή 

γκρι σκιαγραφημένη περιοχή αντιστοιχεί στην αξία των κατοικιών ενώ η μαύρη σκιαγραφημένη 

περιοχή αντιστοιχεί στην αξία των γεωργικών εκτάσεων. 

Ιδιαίτερο ενδιαφέρον παρουσιάζει η κατανομή του εθνικού κεφαλαίου μεταξύ ιδιωτικού και 

δημόσιου κεφαλαίου. Στις αρχές της δεκαετίας του 2010  η αξία του συνόλου των δημοσίων 

στοιχείων του Ενεργητικού στο Ηνωμένο Βασίλειο  εκτιμάται περίπου σε ένα έτος εθνικού 

εισοδήματος ενώ στη Γαλλία λίγο λιγότερο από ενάμιση έτος εθνικού εισοδήματος. Γίνεται 

αντιληπτό ότι σε αυτές τις δύο χώρες η δημόσια περιουσία βρίσκεται σε πολύ χαμηλά επίπεδα 

(1% της εθνικής περιουσίας στο Ηνωμένο Βασίλειο και 5% στη Γαλλία). Άρα ουσιαστικά 

καταλήγουμε πάλι στη διαπίστωση πως ο λόγος κεφαλαίου/εισοδήματος στις δύο αυτές χώρες 

από τον 18
ο
 αιώνα και μετά είναι ουσιαστικά σε γενικές γραμμές ο λόγος ιδιωτικού 

κεφαλαίου/εισοδήματος. Οι ιδιωτικές περιουσίες υπερισχύουν κατά πολύ της δημόσιας 

περιουσίας. 
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Εκτός από το Ηνωμένο Βασίλειο και τη Γαλλία, σε ευρωπαϊκό επίπεδο ο Piketty ασχολήθηκε και 

με την περίπτωση της Γερμανίας. Η συνολική εξέλιξη του κεφαλαίου στη Γερμανία παρουσιάζει 

ομοιότητες με την αντίστοιχη εξέλιξη του κεφαλαίου στις άλλες δύο χώρες, με υποκατάσταση 

των γεωργικών εκτάσεων από το βιομηχανικό/χρηματοοικονομικό κεφάλαιο. Η γερμανική 

δημόσια περιουσία παρουσιάζει ομοιότητες με τη γαλλική περίπτωση, το έτος 1950 οι γερμανικές 

ιδιωτικές περιουσίες βρίσκονταν στο χαμηλότερο επίπεδο (όπως και στη Γαλλία) ενώ από το 

1950 και μετά παρατηρείται άνοδος φτάνοντας και ξεπερνώντας τα 4 έτη εθνικού εισοδήματος. Η 

δημόσια περιουσία κατά την περίοδο 1870-2010 είναι μεν θετική αλλά σε πολύ χαμηλά επίπεδα 

με μέγιστη τιμή σχεδόν ένα έτος εθνικού εισοδήματος το 1970, ενώ η αξία των ιδιωτικών 

περιουσιών το 1970 ήταν λίγο πιο πάνω από τα δύο έτη εθνικού εισοδήματος. 
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Διάγραμμα 5 Δημόσιο και Ιδιωτικό κεφάλαιο στη Γερμανία,1870-2010 
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Διάγραμμα 6 Δημόσιο και Ιδιωτικό κεφάλαιο στο Ηνωμένο Βασίλειο,1700-

2010 
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Διάγραμμα 7 Δημόσιο και Ιδιωτικό κεφάλαιο στη Γαλλία,1700-2010 

 

Πηγή : piketty.pse.ens.fr/capital21c. 

Σε ευρωπαϊκό επίπεδο κυριαρχεί η αποκατάσταση της ιδιωτικής περιουσίας και ουσιαστικά 

αναφερόμαστε στο λόγο ιδιωτικού κεφαλαίου/εισοδήματος. Οι εξελίξεις που παρατηρήθηκαν στο 

Ηνωμένο Βασίλειο, τη Γαλλία και τη Γερμανία είναι αντιπροσωπευτικές για ολόκληρη την 

ήπειρο, αφήνοντας βέβαια περιθώρια διαφοροποίησης σε κάποιες χώρες. Αλλά το γενικό μοτίβο 

είναι αυτό. Από το 1879 μέχρι το 1910 περίπου, η αξία του εθνικού κεφαλαίου κυμαινόταν στα 

εξίμιση με 7 έτη εθνικού εισοδήματος ενώ την περίοδο 1914-1945 η αξία του πέφτει κοντά στα 3 

με 4 έτη εθνικού εισοδήματος. Το 1950 φτάνει περίπου στα δυόμιση έτη εθνικού εισοδήματος, 

στο κατώτατο σημείο καθόλη τη διάρκεια της περιόδου 1870-2010. Η πτώση που παρατηρείται 

κατά την περίοδο 1914-1945 ή και μέχρι το 1950 μπορεί να αποδοθεί ως ένα βαθμό στις υλικές 

καταστροφές του κεφαλαίου που επέφεραν οι πόλεμοι. Σε μεγαλύτερο βαθμό όμως ευθύνονται οι 

δημοσιονομικοί και πολιτικοί κλονισμοί που επέφεραν οι πόλεμοι καθώς και η πολύ χαμηλή 

αποταμίευση που παρατηρήθηκε εκείνη την περίοδο (μεταξύ 2/3 και 3/4 της πτώσης) και οι 

χαμηλές τιμές των περιουσιακών στοιχείων που διαμορφώθηκαν μετά τον πόλεμο (ερμηνεύει 

κάτι ανάμεσα σε 1/4 και 1/3 της πτώσης). Η περίοδος 1914-1945 ήταν μία μαύρη περίοδος για 

Institutional Repository - Library & Information Centre - University of Thessaly
10/04/2024 13:39:04 EEST - 3.239.243.235



29 
 

τους Ευρωπαίους καθώς τα εισοδήματά τους ήταν ιδιαίτερα χαμηλά όπως και τα ποσοστά 

ιδιωτικής αποταμίευσης (οδηγώντας κάποιους να πωλούν μέρος της περιουσίας τους για να 

επιβιώσουν). Από το 1950 και μετά παρατηρείται σταδιακή αύξηση του λόγου 

κεφαλαίου/εισοδήματος και ιδιαίτερα του λόγου ιδιωτικού κεφαλαίου/εισοδήματος, κάτι το οποίο 

αναδεικνύει την εμφάνιση ενός νέου περιουσιοκρατικού καπιταλισμού. Τέλος, ο Piketty 

υιοθετώντας την υπόθεση ότι ο ρυθμός μεγέθυνσης της παγκόσμιας παραγωγής θα μπορούσε να 

μειωθεί από 3% σε μόλις 1,5% στο 2
ο
 μισό του 21

ου
 αιώνα και ότι το ποσοστό αποταμίευσης θα 

ήταν περίπου 10%, εφαρμόζει το νόμο β=s/g και προβλέπει τη μελλοντική εξέλιξη του λόγου 

κεφαλαίου/εισοδήματος. Η πρόβλεψη του είναι η εξής : Συνεχής αύξηση του λόγου 

κεφαλαίου/εισοδήματος, η οποία θα μπορούσε να προσεγγίσει τα 7 έτη εθνικού εισοδήματος στο 

τέλος του 21
ου

 αιώνα. Φυσικά πρόκειται για μία υπόθεση και ενέχει την πιθανότητα λάθους αλλά 

δείχνει το σημαντκό ρόλο που παίζει η επιβράδυνση της μεγέθυνσης στη συσσώρευση του 

κεφαλαίου. 

2.2 ΠΟΙΑ Η ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΡΙΚΩΝ ΕΥΡΩΠΑΪΚΩΝ ΧΩΡΩΝ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟΔΟ 

ΕΝΤΟΝΗΣ ΠΤΩΣΗΣ ΤΟΥ ΛΟΓΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ/ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΟΣ 

Η περίπτωση της Γαλλίας : Η Γαλλία ήταν η χώρα που ουσιαστικά επλήγη στο μεγαλύτερο 

βαθμό από τον 1ο Παγκόσμιο Πόλεμο. Μέχρι το 1918, οι ΗΠΑ είχαν δανείσει 2.000 

εκατομμύρια £ στη Βρετανία και τη Γαλλία ώστε να μπορέσουν να ορθοποδήσουν. Οι 

σωρευτικές καταστροφές (σπίτια,εργοστάσια,χωράφια) εκτιμώνται σε σχεδόν 1 έτος εθνικού 

εισοδήματος στη Γαλλία. Πολλοί ήταν οι τομείς της οικονομίας που επλήγησαν και 

παρουσίασαν παραγωγική υστέρηση (Le Bras,2015). Μία σύγκριση του δείκτη 100 μεταξύ 1910 

και 1913 με το δείκτη του 1919, δείχνει ξεκάθαρα αυτή την οικονομική καθυστέρηση σε 

αρκετούς τομείς της οικονομίας. 

 

ΔΕΙΚΤΗΣ ΤΟ 

1919 

Βιομηχανική 

παραγωγή 

Εξορυκτική 

βιομηχανία 

Κατασκευαστική 

βιομηχανία 

Κλωστοϋφαντουργία 

(=100,00) 57% 44% 16% 60% 

  

Το εθνικό νόμισμα επίσης υπέστη πολλές αναταραχές στη διάρκεια του πολέμου καθώς η 

Τράπεζα της Γαλλίας έθεσε τέλος στη μετατρεψιμότητα του χρυσού και αναγκάστηκε να 

εκτυπώσει μεγάλη ποσότητα χαρτονομισμάτων (η κυκλοφορία των χαρτονομισμάτων αυξήθηκε 
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από 6 δισεκατομμυρία το 1914 σε 30 δις. στο τέλος του 1918). Ο πληθωρισμός αποτελούσε 

σημαντικό πρόβλημα για την οικονομία της Γαλλίας καθώς συνέχιζε να αυξάνεται παράλληλα 

με το χρέος της ανασυγκρότησης. Οι μακροπρόθεσμες συνέπεις του πολέμου θα συνέχιζαν να 

βασανίζουν τη Γαλλία όλη τη δεκαετία του 1920, εξαιτίας των πληρωμών αποζημίωσης και των 

εξόδων που σχετίζονταν με την ανασυγκρότηση. Επιπλέον, υπήρχε το ζήτημα του χρέους με την 

επισφαλή νομισματική κατάσταση. 

Η δεκαετία του 1930 χαρακτηρίζεται από τη γαλλική οικονομική ύφεση, η οποία επέφερε 

πολλές αλλαγές στη γαλλική οικονομία αλλά ήταν σχετικά ήπια (Beaudry and Portier,2002). Η 

ανεργία στο μέγιστο δεν ξεπέρασε το 5% του εργατικού δυναμικού το 1930 και η πτώση της 

παραγωγής ήταν σχετικά μέτρια. Το 1935-1936, η κυβέρνηση υπό την ηγεσία του Pierre Laval, 

αποφάσισε να εφαρμόσει μια αυστηρή αντιπληθωριστική πολιτική (πτώση τιμών). Το 1935 

έγινε μείωση 10% σε όλες τις κρατικές δαπάνες, συμπεριλαμβανομένων και των αποζημιώσεων 

των δημοσίων υπαλλήλων. Οι νέοι φόροι αυξήθηκαν παράλληλα με μια αύξηση του κόστους 

εργασίας λόγω των νέων κανονισμών στην αγορά εργασίας το 1936.  Συνολικά, το κόστος 

εργασίας αυξήθηκε κατά 29%. Το 1937, ο πρώτος δημόσιος προϋπολογισμός αύξησε την 

προοδευτική φορολογία αλλά μείωσε τους μέσους φόρους από 17,4% σε 15,8% του ΑΕΠ. 

Έπειτα ακολούθησε ο 2
ος

 Παγκόσμιος Πόλεμος, μια δύσκολη περίοδος για τη Γαλλία. Με το 

τέλος του πολέμου ήταν εμφανές το γεγονός της προώθησης της ανανέωσης της Γαλλίας ώστε 

να αποφύγουν την οικονομική στασιμότητα που υπήρχε πριν τον πόλεμο. Από το 1945, επί 

Charles De Gaulle, άρχισε η κρατικοποίηση αρκετών επιχειρήσεων με αποτέλεσμα η 

κυβέρνηση να αποκτήσει άμεσο έλεγχο σε πάνω από 20% της συνολικής βιομηχανίας 

(κρατικοποίηση αρκετών ανθρακωρυχείων, μεγάλων τραπεζών, μεγάλων ασφαλιστικών 

εταιρειών, της Air France και της Renault Auto) (Watkins,San Jose State University). 

Παράλληλα, από το 1945 και μετά ακολούθησε μία σειρά σχεδίων (διάρκειας περίπου 3-5 ετών, 

1945-1950, 1954-1957, 1958-1961, 1962-1965, 1966-1970). Η επιτυχία του 1
ου

 σχεδίου 

οδήγησε στο 2
ο
 σχέδιο, το σχέδιο Hirsh, το οποίο στόχευε σε αύξηση 25% της παραγωγικότητας 

σε ένα ευρύ φάσμα τομέων. Το 3
ο
 σχέδιο στόχευε σε αύξηση 23% του ΑΕΠ αλλά με τη μορφή 

ενιαίας ολοκληρωμένης εθνικής ανάπτυξης. Το 4
ο
 σχέδιο έδινε την ίδια βαρύτητα στους 

κοινωνικούς και οικονομικούς στόχους και αποτέλεσε το πρότυπο για το 5
ο
 σχέδιο, στόχευαν σε 

μια στρατηγική «ισόρροπης επέκτασης». Αν και οι στόχοι επιτεύχθηκαν, υπήρχαν ακόμη 

προβλήματα (ανεπαρκείς επενδύσεις τόσο στον εξοπλισμό όσο και στην Έρευνα και Ανάπτυξη, 

ο τομέας της γεωργίας παρέμενε ακόμα πρόβλημα, χαμηλή παραγωγικότητα και 

αποδοτικότητα). Από το 1945 και μετά (έως τα μέσα της δεκαετίας του 1970) παρατηρείται μία 
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εκτεταμένη περίοδος οικονομικής ανάπτυξης, η οποία αντικατοπτρίζεται και στον αυξανόμενο 

λόγο κεφαλαίου/εισοδήματος. Οι πετρελαϊκές κρίσεις της δεκαετίας του 1970 μείωσαν αρκετά 

τους ρυθμούς ανάπτυξης αλλά η ισχυρή ανάπτυξη επανήλθε στο τέλη της δεκαετίας του 1980 

και διατηρήθηκε περίπου στο ίδιο επίπεδο και στον 21
ο
 αιώνα. 

Η περίπτωση της Γερμανίας : Μετά το τέλος του 1
ου

 Παγκοσμίου Πολέμου η Γερμανία 

βρισκόταν σε δύσκολη οικονομική θέση. Ζητήθηκαν από τη Γερμανία 132 δισεκατομμύρια 

χρυσά μάρκα (3,5 δισεκατομμύρια $) για επιδιορθώσεις από τα οποία μόνο τα 50 

δισεκατομμύρια μπορούσε να καταβάλλει (The Weimar Republic). Προκειμένου να μπορέσει 

να χρηματοδοτήσει τις αγορές ξένου συναλλάγματος που απαιτούνταν για την αποπληρωμή των 

επιδιορθώσεων, η Γερμανική Δημοκρατία τύπωσε τεράστιες ποσότητες χρήματος 

δημιουργώντας υπερπληθωρισμό (1921-1923).  Η Γερμανία προσπάθησε να «συνέλθει» από τον 

πόλεμο μέσω των κοινωνικών δαπανών, αυξάνοντας το ποσό που διέθετε για κάθε κάτοικο (το 

1913 20.5 μάρκα/κάτοικο,το 1925 περίπου 65 μάρκα/κάτοικο και το 1929 έφτασε περίπου τα 

100 μάρκα/κάτοικο). Όμως οι αυξανόμενες κρατικές δαπάνες σε συνδυασμό με τα μειούμενα 

έσοδα οδήγησαν στο αντίθετο αποτέλεσμα, δηλαδή σε συνεχή ελλείμματα. Η δημόσια 

χρηματοδότηση κατέρρευσε το 1930. Τα έσοδα από το φόρο εισοδήματος άρχισαν να 

μειώνονται. Το 1913 πάνω από 53% των φορολογικών εσόδων ήταν από το εισόδημα ενώ το 

1925 αυτό το ποσοστό έπεσε στο 28%. Ακόμα όμως και με όλες αυτές τις οικονομικές 

δυσκολίες, η Γερμανία θα ήταν σε θέση να αποπληρώσει τις αποζημιώσεις εάν οι ξένες χώρες 

δεν είχαν βάλει προστατευτικούς δασμούς στα εμπορεύματα της Γερμανίας. Με τον όρο 

«προστατευτικός δασμός» εννοούμε πως οι ξένες χώρες αύξησαν τις τιμές των εισαγόμενων 

εμπορευμάτων (στη συγκεκριμένη περίπτωση των γερμανικών) ώστε να μην προτιμώνται από 

τους καταναλωτές και να τονωθεί η εγχώρια ζήτηση. Με το εισόδημα που θα μπορούσε να 

κερδίσει από την πώληση προϊόντων σε ξένες χώρες (σε χαμηλές τιμές βέβαια), οι πληρωμές για 

τις αποζημιώσεις του πολέμου θα ήτα εφικτές. Όμως εξαιτίας των δασμών που αναφέραμε 

παραπάνω η γερμανική ύφεση επιδεινώθηκε.  

Παράλληλα υπήρχε το χρόνιο πρόβλημα του πληθωρισμού, ο οποίος έκανε το γερμανικό μάρκο 

να μην έχει καμία απολύτως αξία. Οι ΗΠΑ χτυπήθηκαν από την κρίση και αυτή η κρίση 

εξαπλώθηκε στην Ευρώπη. Τράπεζες άρχισαν να καταρρέουν και μαζί του και οι τράπεζες των 

ΗΠΑ. Οι ΗΠΑ ζήτησαν πίσω τα δάνεια που είχαν χορηγήσει στη Γερμανία με αποτέλεσμα το 

γερμανικό μάρκο να υποτιμηθεί σε σχέση με το $ των ΗΠΑ. Ενδεικτικά μέσω της ισοδυναμίας 

γερμανικού μάρκου και $ στο πέρασμα του χρόνου μπορούμε να δούμε την παραπάνω 

διαπίστωση : 
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Ισοδυναμία γερμανικού μάρκου με το αμερικάνικο $ 

1914 $1=4 Marks 

1921 $1=75 Marks 

02/1923 $1=48.000 Marks 

10/1923 $1=440.000.000 Marks 

11/1923 $1=4.200.000.000.000 Marks 

 

 Πηγή : facinghistory.org 

Με το τέλος του 2
ου

 Παγκοσμίου Πολέμου, η Γερμανία βρισκόταν σε δύσκολη οικονομική 

κατάσταση αλλά κατάφερε μέσα σε λιγότερο από 10 χρόνια να ανακάμψει (Lutz, 1949).  Αυτό 

το «οικονομικό θαύμα», όπως ορισμένοι το αποκαλούν, οφείλεται στη νομισματική 

μεταρρύθμιση, την κατάργηση του ελέγχου τιμών καθώς και στο σχέδιο Marshall που 

ακολούθησε μετέπειτα. Επίσης, από το 1970 και μετά παρατηρείται πάντα θετική αποταμίευση 

ως ποσοστό του ΑΕΠ (OECD). 

Στο κεφάλαιο αυτό γίνεται αναφορά στη μελέτη του Piketty για την εξέλιξη του λόγου εθνικού 

κεφαλαίου/εισοδήματος. Αποδεικνύεται πως η ιδιωτική περιουσία ή κεφάλαιο αποτελεί το 

μεγαλύτερο κομμάτι του εθνικού κεφαλαίου και επομένως όταν αναφερόμαστε και μελετάμε το 

λόγο κεφαλαίου/εισοδήματος είναι σα να εξετάζουμε το λόγο ιδιωτικού 

κεφαλαίου/εισοδήματος. Η σημαντικότερη διαπίστωση όμως είναι ο μετασχηματισμός του 

κεφαλαίου από έγγειο σε βιομηχανικό, με σταδιακή υποκατάσταση των γεωργικών εκτάσεων 

από ακίνητα και βιομηχανικό κεφάλαιο. Η μελέτη της εξέλιξης του λόγου εθνικού 

κεφαλαίου/εισοδήματος για αρκετές χώρες όπως το Ηνωμένο Βασίλειο, τη Γαλλία και τη 

Γερμανία, δίνει το γενικό μοτίβο της εξέλιξης αυτού του λόγου σε ευρωπαϊκό επίπεδο, 

υποδηλώνοντας ισχυρή αρνητική συσχέτιση του επιπέδου του συγκεκριμένου λόγου με την 

επίδραση των πολέμων. Πιο συγκεκριμένα, την περίοδο 1914-1945 (1
ος

 και 2
ος

 Παγκόσμιος 

Πόλεμος) παρατηρείται έντονη πτώση του λόγου κεφαλαίου/εισοδήματος για τις περισσότερες 

ευρωπαϊκές χώρες που οφείλεται στους πολιτικούς κλονισμούς, τις υλικές καταστροφές και τη 

χαμηλή αποταμίευση εξαιτίας των πολέμων. Αυτό στη συνέχεια της εργασίας μας 

επιβεβαιώνεται και για την περίπτωση της Ελλάδας, καθώς η οικονομική κρίση και η πολιτική 
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αβεβαιότητα ιδιαίτερα από το 2008 και μετά επιφέρουν έντονη πτώση του λόγου 

κεφαλαίου/εισοδήματος καθώς και πτώση της αξίας των περιουσιακών στοιχείων των Ελλήνων. 

Στο επόμενο κεφάλαιο δίνονται οι ορισμοί του κεφαλαίου και του εισοδήματος ώστε ο 

αναγνώστης να κατανοήσει τις συγκεκριμένες έννοιες. Έπειτα ακολουθεί η μεθοδολογία που 

χρησιμοποιείται για την εξαγωγή των τελικών αποτελεσμάτων και οι πίνακες με τα κύρια 

μεγέθη των δεδομένων προκειμένου να υπολογιστεί ο λόγος κεφαλαίου/εισοδήματος. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 3 

ΜΕΘΟΔΟΛΟΓΙΑ 

Ξεκινώντας ορίζουμε τι είναι το Ακαθάριστο Εγχώριο Προϊόν (ΑΕΠ) . Το ΑΕΠ είναι το 

σύνολο των αγαθών και υπηρεσιών που παράχθηκαν μέσα στην επικράτεια μιας χώρας σε 

διάστημα ενός έτους, εκφρασμένο σε χρηματικές μονάδες , ακόμα και αν μέρος αυτού 

παράχθηκε από παραγωγικές μονάδες που ανήκουν σε κατοίκους του εξωτερικού. Για να 

υπολογίσουμε το εθνικό εισόδημα μιας χώρας θα πρέπει να προστεθούν τα καθαρά εισοδήματα 

που εισπράττονται από το εξωτερικό ή να αφαιρεθούν τα καθαρά εισοδήματα που 

καταβάλλονται στο εξωτερικό (Piketty , 2014). Έπειτα θα πρέπει να αφαιρεθεί η απόσβεση του 

κεφαλαίου που κατέστησε δυνατή τη συγκεκριμένη παραγωγή , δηλαδή τη φθορά των υλικών 

στοιχείων όπως των κτιρίων ,εξοπλισμών ,εγκαταστάσεων ,μηχανημάτων κλπ. Όλα τα 

απαραίτητα δεδομένα για το μέγεθος του ΑΕΠ ή του εθνικού εισοδήματος μπορούμε να τα 

αντλήσουμε από τους εθνικούς λογαριασμούς της συγκεκριμένης χώρας που εκδίδονται κάθε 

χρόνο από τις στατιστικές υπηρεσίες. Φυσικά το να μελετήσουμε την εξέλιξη του ΑΕΠ ή του 

εθνικού εισοδήματος για μία χρονική περίοδο στο εσωτερικό μιας δεδομένης χώρας δεν έχει 

νόημα αν συγκρίνουμε αμέσως τα μεγέθη που προκύπτουν από τους εθνικούς λογαριασμούς 

της εν λόγω χώρας. Απαιτείται ομογενοποίηση των στοιχείων ώστε να είναι συγκρίσιμα. 

 Σε αυτό το σημείο εισάγεται η έννοια του Δείκτη Τιμών Καταναλωτή (ΔΤΚ). Ο ΔΤΚ είναι 

ένας οικονομικός δείκτης που χρησιμοποιείται για τη μέτρηση των διαδοχικών μεταβολών στο 

επίπεδο τιμών των καταναλωτικών αγαθών και υπηρεσιών που αποκτώνται, χρησιμοποιούνται 

ή πληρώνονται από τα νοικοκυριά (Στατιστική Υπηρεσία της Κυπριακής Δημοκρατίας). 

Ουσιαστικά πρόκειται για τη μέτρηση του συνολικού κόστους των αγαθών και υπηρεσιών που 

αγοράσθηκαν από έναν μέσο τυπικό καταναλωτή , δηλαδή των αγαθών που συνθέτουν το 

λεγόμενο «καλάθι της νοικοκυράς» (Τράπεζα της Ελλάδος , Εσωτερική Οικονομία-Τιμές). Οι 

τιμές του ΔΤΚ επιτρέπουν τον έλεγχο των αλλαγών στο κόστος ζωής. Μια αύξηση του ΔΤΚ 

αυτόματα σημαίνει πως μία τυπική οικογένεια ξοδεύει περισσότερες χρηματικές μονάδες για 

να διατηρήσει το ίδιο επίπεδο ζωής ή διαφορετικά ξοδεύει περισσότερα για το ίδιο «καλάθι» 

αγαθών και υπηρεσιών. Άρα ο ΔΤΚ είναι ιδιαίτερα σημαντικός καθώς επιτρέπει τη σύγκριση 

των μεγεθών του ΑΕΠ (και κατ ‘ επέκταση του εθνικού εισοδήματος) από έτος σε έτος 

μετατρέποντας τα δεδομένα σε ομοιογενή και συγκρίσιμα.  
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Το ΑΕΠ μπορεί να μεταβληθεί είτε με μεταβολή των παραγόμενων ποσοτήτων είτε με 

μεταβολή τιμών. Για παράδειγμα , αν σε μία χώρα το ΑΕΠ το 2005 ήταν 40 δις € και την 

αμέσως επόμενη χρονιά το ΑΕΠ ήταν 45 δις € , αυτό δε δείχνει αυτόματα μία θετική εικόνα 

για την πορεία της εν λόγω οικονομίας καθώς το ΑΕΠ μπορεί να μεταβλήθηκε μόνο λόγω 

αύξησης του επιπέδου τιμών ενώ η παραγόμενη ποσότητα να παρέμεινε σταθερή. Σε αυτό το 

σημείο χρησιμοποιείται ο ΔΤΚ , ο οποίος ουσιαστικά απαλλάσσει το ΑΕΠ από την επίδραση 

των τιμών και δημιουργεί ομοιογενείς και συγκρίσιμες χρονολογικές σειρές. Εφόσον 

επιλέξουμε ένα έτος βάσης μπορούμε να μετατρέψουμε το ονομαστικό ΑΕΠ κάθε χρονιάς σε 

πραγματικό (δηλαδή σε σταθερές τιμές). Η μεθοδολογία είναι η εξής : 

Επιλέγουμε το έτος βάσης και τον αντίστοιχο ΔΤΚέτους βάσης. Εάν διαιρέσουμε τον 

ΔΤΚκάθε έτους με τον ΔΤΚέτους βάσης προκύπτει ο Τελικός δείκτης. 

Το ΑΕΠ του κάθε έτους σε σταθερές τιμές προκύπτει από τη διαίρεση του ΑΕΠ κάθε έτους σε 

τρέχουσες τιμές με τον Τελικό δείκτη και πολλαπλασιασμένο επί 100.  

Στην περίπτωσή μας, για την Ελλάδα, στοιχεία για το ΑΕΠ και κατ’ επέκταση και για το 

εθνικό εισόδημα αντλήσαμε από τους Εθνικούς λογαριασμούς και τις Στατιστικές επετηρίδες 

της Ελλάδος που δημοσιεύονται σε τακτά χρονικά διαστήματα από την Ελληνική Στατιστική 

Υπηρεσία (ΕΛΣΤΑΤ). Η τελευταία δημοσίευση εκθέτει τα μεγέθη του ΑΕΠ και του Εθνικού 

Εισοδήματος για την περίοδο 2006-2014 σε τρέχουσες τιμές αναθεωρημένα με έτος βάσης το 

2010, σύμφωνα με τον Κανονισμό ΕΕ 549/ 2013 της Ευρωπαϊκής Ένωσης (ESA 2010). 

Παρατηρήσαμε ότι αυτά τα μεγέθη συμπίπτουν με τα μεγέθη του Εθνικού Εισοδήματος στη 

βάση δεδομένων AMECO ,τα οποία και χρησιμοποιήσαμε στην περίπτωσή μας. Όλα τα 

μεγέθη της περιόδου αποπληθωρίστηκαν με έτος βάσης το 2009 ώστε να αφαιρεθεί η επίδραση 

των τιμών και να είναι συγκρίσιμα τα δεδομένα. Τα τελικά μεγέθη που προκύπτουν για το 

Καθαρό Εθνικό Εισόδημα με έτος βάσης το 2009 παρατίθενται στον Πίνακα 3.
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  Πίνακας 3 Καθαρό Εθνικό Εισόδημα με έτος βάσης το 2009=100,00 

  Σε εκατομμύρια € 

 

Έτος 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 

Καθαρό 

Εθνικό 

Εισόδημα 

 

102.211 111.454 117.512 123.150 132.996 142.550 152.307 165.283 168.285 182.660 193.138 198.419 194.579 183.488 164.439 155.445 145.503 144.930 144.246 

Δ.Τ.Κ 68,163 71,412 73,294 75,604 78,155 80,991 83,851 86,282 89,341 92,196 94,865 98,804 100,000 104,713 108,200 109,824 108,813 107,385 105,521 

Τελικό 

Κ.Ε.Ε 149.951 156.072 160.330 162.888 170.170 176.007 181.640 191.561 188.363 198.121 203.592 200.821 194.579 175.229 151.977 141.540 133.718 134.963 136.699 

 

 

        Πηγή : AMECO – National income at current prices  

        ΕΛΣΤΑΤ – Εθνικοί Λογαριασμοί της Ελλάδος 

        ΕΛΣΤΑΤ – Οικονομία, Δείκτες (Δείκτης Τιμών Καταναλωτή)
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Ο ορισμός της εθνικής περιουσίας ή του εθνικού κεφαλαίου είναι αρκετά πολύπλοκος και 

ακόμα πιο δύσκολη είναι η ποσοτικοποίηση του καθώς αυτά τα δεδομένα είναι σχετικά 

πρόσφατα και ελλιπή για μεγάλο αριθμό χωρών. Ως εθνική περιουσία ή κεφάλαιο ορίζεται το 

άθροισμα των μη χρηματοοικονομικών στοιχείων του Ενεργητικού (κατοικίες, κτίρια, 

μηχανές, εξοπλισμός, οικόπεδα, διπλώματα ευρεσιτεχνίας, λογισμικό κ.ά.) και των 

χρηματοοικονομικών στοιχείων του Ενεργητικού (λογαριασμοί, ομολογίες, μετοχές, 

αποθεματικά, συνταξιοδοτικά ταμεία κ.ά.) από το οποίο έχουν αφαιρεθεί τα 

χρηματοοικονομικά στοιχεία του Παθητικού (δηλαδή όλες οι υποχρεώσεις της συνολικής 

οικονομίας) (Piketty, 2014). Επίσης, στο γενικότερο κεφάλαιο μιας χώρας εμπεριέχεται και η 

έννοια του ανθρώπινου κεφαλαίου, η οποία εμπεριέχει το σύνολο των φυσικών και επίκτητων 

ικανοτήτων ενός ατόμου (Χατζηγαρυφάλλου, 2007). Για παράδειγμα, τα χαρακτηριστικά που 

διαθέτει το προσωπικό μιας επιχείρησης όπως η γνώση, η εμπειρία και οι δεξιότητες 

θεωρούνται ανθρώπινο κεφάλαιο. Όμως η απόδοση μιας συγκεκριμένης αξίας στο μέγεθος 

αυτών των εννοιών είναι αρκετά δύσκολη διαδικασία. Στη συγκεκριμένη περίπτωση, 

πληροφορίες για τα χρηματοοικονομικά στοιχεία του Ενεργητικού της Ελλάδας αντλήσαμε 

από την Τράπεζα της Ελλάδος και πιο συγκεκριμένα από την ενότητα «Χρηματοπιστωτικοί 

Λογαριασμοί». Οι χρηματοπιστωτικοί λογαριασμοί είναι τμήμα των εθνικών λογαριασμών 

και αποτυπώνουν τη χρηματοοικονομική διάρθρωση της οικονομίας (χωρίς τα πραγματικά 

περιουσιακά στοιχεία όπως κατοικίες, αυτοκίνητα, μηχανήματα κλπ). Η οικονομία χωρίζεται 

σε 14 τομείς σύμφωνα με την Τράπεζα της Ελλάδος : στους κατοίκους του εσωτερικού, τους 

κατοίκους του εξωτερικού, τις ασφαλιστικές επιχειρήσεις και τα ταμεία επαγγελματικής 

ασφάλισης, τη γενική κυβέρνηση, τον ιδιωτικό μη χρηματοπιστωτικό τομέα, την κεντρική 

κυβέρνηση, την κεντρική τράπεζα, τα λοιπά χρηματοπιστωτικά ιδρύματα, τις μη 

χρηματοπιστωτικές επιχειρήσεις, τα νοικοκυριά και τα ιδιωτικά μη κερδοσκοπικά ιδρύματα, 

τα νομισματικά χρηματοπιστωτικά ιδρύματα, τους οργανισμούς κοινωνικής ασφάλειας και 

πρόνοιας, τους οργανισμούς τοπικής αυτοδιοίκησης και τις χρηματοπιστωτικές επιχειρήσεις. 

Η διαφορά μεταξύ Ενεργητικού και Παθητικού δείχνει τις καθαρές χρηματοπιστωτικές 

απαιτήσεις ή υποχρεώσεις του κάθε τομέα ενώ το άθροισμα αυτών των επιμέρους διαφορών 

δίνει τις συνολικές καθαρές χρηματοπιστωτικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις που έχει στο 

σύνολό της η ελληνική οικονομία. Τα παραπάνω μεγέθη αποτιμώνται σε τιμές αγοράς και 

αποπληθωρίστηκαν με έτος βάσης  το 2009 ώστε να υπάρχει ομοιομορφία. Όσον αφορά τα μη 

χρηματοοικονομικά στοιχεία του Ενεργητικού υπάρχουν δυσκολίες στο να καταλήξουμε σε 

συγκεκριμένα μεγέθη διότι τα δεδομένα που υπάρχουν είναι ελλιπή και δεν υπάρχει κάποιος 

αυστηρά συγκεκριμένος ορισμός αυτής της έννοιας.  
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Όπως αναφέρει χαρακτηριστικά ο Piketty (2014, σελ. 71-72) στην έννοια του εθνικού 

κεφαλαίου περιλαμβάνεται επίσης το «άυλο» κεφάλαιο (π.χ. διπλώματα ευρεσιτεχνίας ή το 

λογισμικό εταιριών). Όμως υπάρχει μεγάλη αβεβαιότητα στην τιμή που δίνουν σε μια 

δεδομένη χρονική στιγμή οι χρηματοοικονομικές αγορές στο άυλο κεφάλαιο μιας εταιρίας 

καθώς και στο υλικό κεφάλαιο με αποτέλεσμα να είναι δύσκολο να ορίσουμε μία και μόνο 

τιμή για το κεφάλαιο μιας οικονομίας. Αναφέραμε παραπάνω πως ο όρος «Μη 

χρηματοοικονομικά στοιχεία του Ενεργητικού» περιλαμβάνει υλικά και άυλα περιουσιακά 

στοιχεία όπως κατοικίες, εργοστάσια, κτίρια, μηχανήματα, εξοπλισμό κλπ. Η Ελλάδα 

δυστυχώς δε διαθέτει μακροχρόνιες σειρές δεδομένων για τις παραπάνω μεταβλητές ώστε να 

σχηματίσουμε μία ακριβή και ολοκληρωμένη εικόνα για την εθνική της περιουσία. Για να 

μπορέσουμε να μελετήσουμε την εξέλιξη του λόγου εθνικού κεφαλαίου/εθνικού εισοδήματος 

στην Ελλάδα, δεδομένων των δυσκολιών που προαναφέραμε, θεωρήσαμε πως το καθαρό 

απόθεμα κεφαλαίου (που αντικατοπτρίζει την αγοραία αξία του αποθέματος των πάγιων 

περιουσιακών στοιχείων της οικονομίας) αποτελεί μια σημαντική ένδειξη του συνολικού 

πλούτου μιας οικονομίας. Έτσι, στον ορισμό και στην ακόλουθη ποσοτικοποίηση του εθνικού 

κεφαλαίου αθροίσαμε το καθαρό απόθεμα κεφαλαίου με τις χρηματοπιστωτικές απαιτήσεις ή 

υποχρεώσεις που προέκυπταν κάθε έτος (όλα τα μεγέθη μετατράπηκαν με έτος βάσης το 

2009). Τα μεγέθη παρατίθενται στον Πίνακα 4, όπου οι μεταβλητές Α1-Α14 αντιστοιχούν 

στους αντίστοιχους τομείς της οικονομίας (σύμφωνα με την κατηγοριοποίηση που έχει γίνει 

από την Τράπεζα της Ελλάδος) :  

Κάτοικοι εσωτερικού, Κάτοικοι εξωτερικού, Ασφαλιστικές επιχειρήσεις και ταμεία 

επαγγελματικής ασφάλισης, Γενική κυβέρνηση, Ιδιωτικός μη χρηματοπιστωτικός τομέας, , 

Κεντρική κυβέρνηση, Κεντρική Τράπεζα-Τράπεζα της Ελλάδος, Λοιπά χρηματοπιστωτικά 

ιδρύματα (πλην ασφαλιστικών επιχειρήσεων, Μη χρηματοπιστωτικές επιχειρήσεις, 

Νοικοκυριά και ιδιωτικά μη κερδοσκοπικά ιδρύματα, Νομισματικά χρηματοπιστωτικά 

ιδρύματα (πλην Τράπεζας της Ελλάδος), Οργανισμοί κοινωνικής ασφάλειας, Οργανισμοί 

τοπικής αυτοδιοίκησης, Χρηματοπιστωτικές επιχειρήσεις. 
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     Πίνακας 4 Εθνικό Κεφάλαιο με έτος βάσης το 2009=100,00 

     Σε εκατομμύρια € 

ΈΤΟΣ 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 

A1 -5.271 -22.724 -33.836 -46.763 -60.734 -88.424 -110.819 -134.542 -149.747 -204.181 -246.552 -219.780 -245.544 -229.307 -154.034 -225.130 -207.480 -231.165 -223.283 

A2 -1.058 -2.116 -12.740 -6.112 -5.133 -1.534 -1.696 -1.275 -4.536 -5.245 -5.721 -1.537 -1.238 -1.043 -989 -866 -847 -972 -1.053 

A3 -82.103 -84.446 -87.532 -119.813 -135.033 -147.361 -149.483 -160.966 -163.762 -190.239 -191.860 -220.856 -241.927 -209.834 -147.351 -191.456 -211.911 -236.097 -253.271 

A4 66.572 62.197 82.499 83.164 86.108 67.786 52.699 51.208 43.685 29.108 10.954 10.860 12.585 -15.437 -1.694 -17.711 -2.342 -16.143 -13.544 

A5 5.975 23.436 34.591 47.573 61.876 89.710 111.959 135.655 151.255 205.917 248.608 222.092 248.315 233.094 158.402 229.665 210.621 234.736 226.808 

A6 -98.086 -103.011 -108.989 -142.135 -157.212 -171.587 -178.101 -194.707 -199.543 -226.226 -227.596 -250.785 -271.728 -230.190 -157.413 -200.340 -223.261 -247.646 -265.793 

A7 5.752 3.573 3.030 3.195 2.500 1.703 777 1.182 734 762 833 1.207 2.800 2.335 1.257 6.884 3.726 3.965  

A8 -200 -63 11 17 -112 142 -292 -424 -148 30 -511 72 -535 -1.143 -1.035 -1.283 -3.960 -964 -2.629 

A9 -57.770 -94.317 -166.500 -118.570 -103.243 -95.752 -113.351 -131.333 -160.690 -185.458 -205.646 -129.871 -141.692 -123.616 -89.189 -104.455 -131.149 -142.473 -136.947 

A10 124.522 156.514 248.999 201.734 189.352 163.538 166.051 182.541 204.375 214.566 216.600 140.732 154.277 108.178 87.495 86.744 128.807 126.330 123.404 

A11 7.194 -159 -17.224 -5.383 -7.140 -7.338 -11.020 -22.615 -23.995 -37.006 -58.668 -7.811 -14.578 -1.128 -542 -17.018 11.057 22.513 41.187 

A12 15.524 18.274 20.903 21.885 21.864 24.351 28.764 34.115 35.986 36.550 36.351 30.582 30.749 21.815 11.226 9.478 11.202 10.750 11.095 

A13 458 291 554 436 316 -125 -146 -374 -205 -563 -616 -653 -949 -1.460 -1.164 -594 148 799 1.427 

A14 10.080 -475 -28.804 -10.114 -11.809 -8.849 -14.035 -24.785 -29.669 -43.050 -65.645 -9.784 -16.201 -4.036 -4.989 -15.962 6.773 21.075 43.532 

Χρημα 

τοοικο 

νομικά 

στοιχεία -8.411 -43.026 -65.038 -90.886 -118.400 -173.740 -218.693 -266.320 -296.260 -405.035 -489.469 -435.532 -485.666 -451.772 -300.020 -442.044 -408.616 -455.292 -449.067 

Καθαρό 

από-        

θεμα      

κεφα-      

λαίου 642.300 658.600 676.700 695.200 714.500 733.000 753.700 774.500 788.100 809.200 836.600 857.700 869.400 871.200 865.900 853.000 839.900 827.600 815.300 

Εθνικό 

κεφά-      

λαιο 633.889 615.574 611.662 604.314 596.100 559.260 535.007 508.180 491.840 404.165 347.131 422.168 383.734 419.428 565.880 410.956 431.284 372.308 366.233 

Δείκτης 

Τιμών 

Κατα-       

ναλωτή 68,163 71,412 73,294 75,604 78,155 80,991 83,851 86,282 89,341 92,196 94,865 98,804 100,000 104,713 108,200 109,824 108,813 107,385 105,521 

Τελικό        

καθαρό      

από-        

θεμα     

κεφα-   

λαίου 929.961 862.004 834.532 799.315 762.715 690.521 638.045 588.976 550.520 438.376 365.921 427.278 383.734 400.550 522.994 374.195 396.353 346.704 347.071 

 

   Πηγή : Τράπεζα της Ελλάδος – Στατιστικά Στοιχεία (Χρηματοπιστωτικοί Λογαριασμοί) 

   AMECO – Net capital stock 

   ΕΛΣΤΑΤ – Οικονομία, Δείκτες (Δείκτης Τιμών Καταναλωτή)
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Ιδιαίτερο ενδιαφέρον έχει το γεγονός πως για να αντλήσουμε πληροφορίες για τον πλούτο ή 

αλλιώς το κεφάλαιο μιας χώρας μπορούμε να ανατρέξουμε στις δηλώσεις κληρονομίας που 

προκύπτουν από τους φόρους κληρονομιών. Εργασίες τέτοιου είδους είναι διαθέσιμες σε 

ορισμένες χώρες όπως τη Γαλλία και τη Σουηδία. Ειδικότερα στη Γαλλία, με τη βοήθεια των 

δεδομένων που κατάρτιζε η γαλλική διοίκηση και με τη συνεργασία του Tomas Piketty με 

τους Ζιλ Ποστέλ-Βινέ και τον Ζαν-Λωράν Ροζεντάλ, κατόρθωσαν να συγκεντρώσουν 

δεδομένα για τις περιουσίες της Γαλλίας από την εποχή της Επανάστασης. Αυτό επέτρεψε 

στον Piketty να μελετήσει την εξέλιξη του λόγου κεφαλαίου/εισοδήματος και γενικότερα των 

περιουσιών στη Γαλλία σε μια πιο μακρά ιστορική περίοδο καθώς και σε άλλες χώρες που 

υπήρχαν ανάλογα στοιχεία, όπως στη Γερμανία και το Ηνωμένο Βασίλειο (φυσικά υπάρχουν 

διαθέσιμα στοιχεία και για χώρες εκτός Ευρώπης όπως τον Καναδά και την Ιαπωνία). 

Δυστυχώς για την περίπτωση της Ελλάδας δεν υπάρχουν τέτοια στοιχεία και όσα δεδομένα 

μπορέσαμε να συλλέξουμε και να επεξεργαστούμε περιορίζονται στο πρόσφατο παρελθόν, 

δηλαδή από το 1997 και μετά, καθώς τα χρηματοοικονομικά στοιχεία του Ενεργητικού και 

του Παθητικού που απαιτούνται για τον υπολογισμό του κεφαλαίου της Ελλάδος είναι 

διαθέσιμα από την Τράπεζα της Ελλάδος μόνο από το 1997 μέχρι σήμερα. Για το καθαρό 

απόθεμα κεφαλαίου ανατρέξαμε στη βάση δεδομένων AMECO και χρησιμοποιήσαμε αυτό το 

μέγεθος για το λόγο που αναφέραμε παραπάνω. Αξίζει να σημειωθεί πως η σύγκριση των 

αποτελεσμάτων με τα αποτελέσματα άλλων ερευνών μπορεί να διαφέρουν σε κάποιο βαθμό, 

κάτι το οποίο οφείλεται στην οπτική του καθενός και στις μεταβλητές τις οποίες 

συμπεριλαμβάνει στη γενικότερη έννοια «κεφάλαιο» μιας χώρας.  
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 4 

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ΚΑΙ ΟΙ ΣΥΝΙΣΤΩΣΕΣ ΤΟΥ 

Το σύνολο των περιουσιακών στοιχείων που δεν μπορούν εύκολα να μετατραπούν σε 

ενχρήματη μορφή απαρτίζουν το Πάγιο Ενεργητικό μιας επιχείρησης, μιας εταιρίας ή του 

συνόλου μιας χώρας. Το Πάγιο Ενεργητικό με βάση τον λογιστικό ορισμό 

(Χατζηγαρυφάλλου,2007) διακρίνεται σε : 

1. Ενσώματα πάγια στοιχεία, τα στοιχεία που χρησιμοποιεί μια επιχείρηση και έχουν 

ωφέλιμη διάρκεια ζωής μεγαλύτερη του ενός έτους (κτίρια,μηχανήματα,εξοπλισμός). 

2. Ασώματες ακινητοποιήσεις, άυλα οικονομικά αγαθά (φήμη και πελατεία, διπλώματα 

ευρεσιτεχνίας, συγγραφικά δικαιώματα). 

3. Έξοδα πολυετούς απόσβεσης, κεφαλαιοποιημένα έξοδα (έξοδα ίδρυσης και πρώτης 

εγκατάστασης). 

4. Μακροπρόθεσμες απαιτήσεις (χρονική διάρκεια απαιτήσεων μεγαλύτερη του ενός 

έτους). 

5. Συμμετοχές. 

Το Πάγιο Ενεργητικό εμπεριέχει την αξία των κατοικιών, των μη οικιστικών κτιρίων, άλλων 

υποδομών, του μηχανολογικού εξοπλισμού και συστημάτων όπλων, την αξία των άυλων 

αγαθών (όπως τα δικαιώματα ιδιοκτησίας, τα διπλώματα ευρεσιτεχνίας, τα έξοδα έρευνας και 

ανάπτυξης και το λογισμικό Η/Υ – βάσεις δεδομένων), των αποθεματικών, των τιμαλφών, της 

γης, των ορυκτών και ενεργειακών αποθεμάτων, των μη καλλιεργουμένων βιολογικών πόρων 

και υδατικών πόρων και γενικότερα των φυσικών πόρων. Το να αποδοθεί φυσικά κάποια 

συγκεκριμένη τιμή στην αξία αυτών των στοιχείων και ιδιαίτερα στο άυλο κεφάλαιο είναι πολύ 

δύσκολη και περίπλοκη διαδικασία καθώς εμπεριέχει κάποιο βαθμό αβεβαιότητας και 

αυθαιρεσίας. Επίσης, τέτοιου είδους δεδομένα δεν υπάρχουν για αρκετές χώρες ή υπάρχουν 

αλλά είναι αρκετά πρόσφατα.  

Για την περίπτωση της Ελλάδας τα δεδομένα είναι αρκετά πρόσφατα και ελλιπή διότι δεν 

καλύπτουν όλες τις υποκατηγόριες του Πάγιου Ενεργητικού. Τα δεδομένα που μπορέσαμε να 

συλλέξουμε προέρχονται από την βάση δεδομένων OECD και αφορούν τα μη 

χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία της Ελλάδος (και πιο συγκεκριμένα το Πάγιο 

Ενεργητικό) από το 1995 έως και το 2013. Τα μεγέθη έχουν αποπληθωριστεί με έτος βάσης το 

2009 ώστε να αφαιρεθεί η επίδραση των τιμών και να είναι συγκρίσιμα μεταξύ τους. Τα 
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δεδομένα αυτά παρατίθενται στον Πίνακα 5. Αυτό που προκύπτει από την επεξεργασία των 

δεδομένων είναι ότι η αξία των κατοικιών αποτελεί το σημαντικότερο κομμάτι του Πάγιου 

Ενεργητικού καλύπτοντας ποσοστό από 51,11% έως και 55,32% (πάντα η αξία των κατοικιών 

ξεπερνά το 50% του συνόλου). Παρατηρείται όμως μία πτωτική τάση όσο πλησιάζουμε προς 

το τέλος της περιόδου. Αυτό που αξίζει να σημειωθεί είναι πως η αξία του άυλου κεφαλαίου, 

πιο συγκεκριμένα θα αναφερθούμε στην αξία του λογισμικού Η/Υ- βάσεων δεδομένων και 

στην αξία των εξόδων για έρευνα και ανάπτυξη, βρίσκεται σε σαφώς υψηλότερα επίπεδα όσο 

φτάνουμε προς το 2013 από ότι ήταν το 1995. Δηλαδή, η αξία του λογισμικού το 1995 ήταν 

μόλις 0,12% του συνολικού Πάγιου Ενεργητικού, ένα ποσοστό πολύ μικρό σε σχέση με την 

αξία αυτού του είδους άυλου κεφαλαίου σε άλλες χώρες ενώ το 2005 και έπειτα βρίσκεται σε 

ποσοστό τριπλάσιο ή και λίγο παραπάνω από το αντίστοιχο ποσοστό του 1995. Όσον αφορά 

την αξία των δαπανών για έρευνα και ανάπτυξη ως ποσοστό του Πάγιου Ενεργητικού 

παρατηρούμε κάτι ανάλογο, δηλαδή μικρό ποσοστό (0,31%) το 1995 με αυξητική τάση όσο 

περνούν τα χρόνια. Το 2013 έφτασε το 1%. Αν αναφερθούμε σε αυτήν την αξία ως ποσοστό 

του ΑΕΠ παρατηρούμε ότι το 2014 ήταν μόλις στο 0,838% του ΑΕΠ (σύμφωνα με τα στοιχεία 

που προκύπτουν από τη βάση δεδομένων OECD). Παρατηρήθηκε αύξηση το 2014 σε σχέση με 

το 2012 και το 2013, μία αύξηση που κατά κύριο λόγο οφείλεται στην αύξηση τα τελευταία 

χρόνια της κρατικής χρηματοδότησης δαπανών για έρευνα και ανάπτυξη λόγω ΕΣΠΑ, σε 

συνδυασμό με τη συνεχιζόμενη μείωση του ΑΕΠ, έχει ως αποτέλεσμα την αύξηση του δείκτη 

«Ένταση δαπανών Ε&Α» σε 0,838% το 2014, από 0,813% το 2013 και 0,70% το 2012. Ο 

δείκτης «Ένταση Ε&Α»  είναι το ποσοστό (%) των δαπανών Ε&Α επί του ΑΕΠ και αποτελεί 

τον πλέον «γνωστό» δείκτη που εξάγεται από τα στατιστικά στοιχεία Ε&Α καθώς αποτυπώνει 

τον στόχο της στρατηγικής «Ευρώπη 2020» για την επίτευξη επενδύσεων σε Ε&Α σε ποσοστό 

3% του ΑΕΠ (ΕΘΝΙΚΟ ΚΕΝΤΡΟ ΤΕΚΜΗΡΙΩΣΗΣ, 2014). Η Ελλάδα (0,838%) βρίσκεται 

στην 23η θέση μεταξύ των 28 χωρών της ΕΕ. Πρωτοπόρες είναι η Φινλανδία (3,172%), η 

Σουηδία (3,161%) και η Δανία (3,051%), οι οποίες υπερβαίνουν τον στόχο του 3%. Σε αρκετά 

καλό επίπεδο βρίσκεται και η Γερμανία (2,897%) με τη Γαλλία (2,256%).
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Πίνακας 5 Στοιχεία του Πάγιου Ενεργητικού με έτος βάσης το 2009=100,00 

Σε εκατομμύρια € 

 

ΈΤΟΣ 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

ΠΑΓΙΟ 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 492.467 513.362 536.977 558.404 578.060 597.420 615.395 633.876 627.426 665.557 685.485 698.281 698.311 658.494 616.723 592.868 580.930 

ΚΑΤΟΙΚΙΕΣ 272.437 281.480 292.253 300.765 306.479 315.998 323.130 334.625 332.401 354.768 365.248 367.408 361.865 337.696 315.198 304.482 298.239 

ΜΗ ΟΙΚΙΣΤΙΚΑ 

ΚΤΙΡΙΑ 60.576 63.757 67.516 70.395 74.123 76.641 78.492 80.251 78.403 82.055 81.978 82.282 82.273 77.488 73.436 71.543 70.892 

ΆΛΛΕΣ 

ΚΑΤΑΣΚΕΥΕΣ 90.245 92.561 95.354 97.624 100.193 103.360 105.909 108.802 105.586 109.816 109.442 109.986 109.354 103.004 96.091 93.999 93.488 

ΛΟΓΙΣΜΙΚΟ Η/Υ 

ΚΑΙ ΒΑΣΕΙΣ 

ΔΕΔΟΜΕΝΩΝ 601 744 878 1.114 1.255 1.736 1.858 2.042 2.229 2.526 2.749 2.731 2.772 3.020 2.917 2.468 2.185 

ΕΡΕΥΝΑ ΚΑΙ 

ΑΝΑΠΤΥΞΗ 1.535 1.790 2.063 2.353 2.621 2.901 3.235 3.547 3.910 4.270 4.580 5.343 5.612 5.592 5.844 5.871 5.789 

 

 

Πηγή : AMECO – Balance sheets for non-financial assets
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Πίνακας 6 % του ΑΕΠ για δαπάνες Έρευνας και Ανάπτυξης  

ΈΤΟΣ 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

% ΑΕΠ ΓΙΑ ΕΡΕΥΝΑ ΚΑΙ 

ΑΝΑΠΤΥΞΗ 0.559 

ΔΕΝ 

ΥΠΑΡΧΕΙ 0.547 0.527 0.579 0.561 0.577 0.662 0.626 0.598 0.672 0.700 0.813 0.838 

 

Πηγή : OECD – Gross domestic spending on R&D 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 5 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΜΕΛΕΤΗΣ 

Ξεκινώντας τη μελέτη της τάσης του λόγου κεφαλαίου και εισοδήματος στην Ελλάδα αρχικά 

αναλύονται τα χρηματοοικονομικά στοιχεία που συνθέτουν τα περιουσιακά στοιχεία του 

Ενεργητικού της ελληνικής οικονομίας. Αρχικά, παρατηρείται ότι τα χρηματοοικονομικά 

στοιχεία των κατοίκων του εσωτερικού παρουσιάζουν σταθερά αρνητικό πρόσημο, ενώ 

προκύπτει η τάση τους είναι πτωτική από το 1997 έως το 2007 όπου λαμβάνει τη χαμηλότερη 

τιμή της. Το 2008 παρατηρείται μικρή αύξηση σε σχέση με το 2007, με επιστροφή των 

χρηματοοικονομικών στοιχείων των κατοίκων του εσωτερικού στα επίπεδα του 2007 στο 

2009. Η σημαντική αύξηση που συντελείται τα έτη 2010 και 2011 είναι παροδική με εν 

συνεχεία μείωση τους έως το 2015. Αντίθετα, στα χρηματοοικονομικά στοιχεία των κατοίκων 

του εξωτερικού, ενώ σημειώνουν πολύ σημαντική μείωση την περίοδο 1997-1999, 

ανακάμπτουν σημαντικά έως το 2005. Εν συνεχεία παρατηρείται μείωση τους έως το 2007 με 

επιστροφή στα επίπεδα του 1997 έως το 2015. Παρόλα αυτά το πρόσημο των 

χρηματοοικονομικών στοιχείων των κατοίκων του εξωτερικού παραμένει σταθερά αρνητικό. 

Παρατεταμένη είναι η πτώση των χρηματοοικονομικών στοιχείων των ασφαλιστικών 

επιχειρήσεων και των ταμείων επαγγελματικής ασφάλισης η οποία είναι συνεχής έως το 2009 

σημειώνοντας χαμηλού επιπέδου αύξηση την περίοδο 2010-2011 για να αγγίξουν τη 

χαμηλότερη τιμή τους το 2015, ενώ παράλληλα τα χρηματοοικονομικά στοιχεία της γενικής 

κυβέρνησης παρουσιάζουν επίσης πτωτική τάση μετά το 2001 χωρίς να ανακάμπτουν έως το 

2015. Αντίθετα, τα χρηματοοικονομικά στοιχεία του ιδιωτικού μη χρηματοοικονομικού 

τομέα αυξάνονται έως το 2007, με την ελαφρά μείωση που παρουσιάζουν έως το 2011 να 

είναι παροδική καθώς εν συνεχεία επανέρχονται σε υψηλά επίπεδα παρουσιάζοντας μικρές 

διακυμάνσεις την περίοδο 2012-2015. Τα χρηματοοικονομικά στοιχεία της κεντρικής 

κυβέρνησης παρουσιάζουν την αντίθετη ακριβώς τροχιά, ενώ παράλληλα, η πτώση στα 

χρηματοοικονομικά στοιχεία της κεντρικής τράπεζας σταματά το 2008, παρουσιάζοντας 

εξαιρετικά σημαντική αύξηση έως το 2012 η οποία περιστέλλεται την περίοδο 2012-2015. 

Γενικά σταθερή, με μικρές διακυμάνσεις είναι η πορεία των οικονομικών στοιχείων των 

λοιπών χρηματοπιστωτικών ιδρυμάτων που λειτουργούν στην ελληνική οικονομία έως το 

2010, τα οποία όμως σημειώνουν μεγάλη μείωση την περίοδο 2011-2013 για να επανέλθουν 

ελαφρώς και παροδικά το 2014, με τα στοιχεία των μη χρηματοπιστωτικών επιχειρήσεων 

εξάλλου να παρουσιάζουν ιδιαίτερα υψηλή μεταβλητότητα χωρίς να χαρακτηρίζονται από 
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σαφή τάση. Ανάλογα είναι τα αποτελέσματα των νοικοκυριών και των ιδιωτικών μη 

κερδοσκοπικών οργανισμών έως το 2006, ενώ έκτοτε παρουσιάζουν πτωτική τάση η οποία 

διακόπτεται και αντιστρέφεται το 2012. Εξάλλου τα χρηματοοικονομικά στοιχεία των 

νομισματικών χρηματοπιστωτικών ιδρυμάτων μειώνονται ιδιαιτέρως την περίοδο 2001-2007 

όπου αγγίζουν τη χαμηλότερη τιμή τους, ανακόπτοντας όμως σε μεγάλο βαθμό έως το 2015, 

εμφανίζοντας μάλιστα θετικό πρόσημο σε αρκετές χρονικές περιόδους. Τα 

χρηματοοικονομικά αποτελέσματα των οργανισμών κοινωνικής ασφάλειας και πρόνοιας 

αυξάνονται σταθερά την περίοδο 1997-2006, σημειώνοντας αντίστροφη τάση από το 2007 

έως το 2012, ενώ σταθεροποιούνται σε χαμηλά επίπεδα έκτοτε και έως το 2015. Επίσης 

πτωτική είναι η τάση των περιουσιακών στοιχείων του ενεργητικού των οργανισμών Τοπικής 

Αυτοδιοίκησης έως το 2010 με εξαιρετικά μεγάλη σταθερή αύξηση τους έως το 2015, ενώ 

αντίστοιχη είναι η πορεία των στοιχείων των χρηματοπιστωτικών επιχειρήσεων η πτωτική 

πορεία των οποίων ανακόπτεται το 2007 παρουσιάζοντας αυξητικές τάσεις ιδιαίτερα την 

περίοδο 2012-2015. 

 

Διάγραμμα 8 Κάτοικοι Εσωτερικού,1997-2015 

 

Η διαφορά μεταξύ Ενεργητικού και Παθητικού των χρηματοοικονομικών στοιχείων των 

κατοίκων του Εσωτερικού είναι αρνητικό καθ’ όλη την περίοδο 1997-2015, δηλαδή 

παρατηρούνται καθαρές χρηματοπιστωτικές υποχρεώσεις. Αυτό σημαίνει πως το μέγεθος των 

υποχρεώσεων υπερβαίνει το μέγεθος των απαιτήσεων και δημιουργείται έλλειμμα. Για να 
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καλυφθεί αυτό το έλλειμμα των κατοίκων της Ελλάδας προς τρίτους μία λύση είναι ο 

δανεισμός. 

 

 

Διάγραμμα 9 Κάτοικοι Εξωτερικού,1997-2015 

 

 

Η διαφορά που προκύπτει για τους κατοίκους του Εξωτερικού είναι αρνητική με τις 

μεγαλύτερες υποχρεώσεις να σημειώνονται το 1999 ενώ μετά παρατηρείται μείωση του 

μεγέθους των υποχρεώσεων έως το 2005. Εφόσον υπάρχουν υποχρεώσεις των κατοίκων του 

Εξωτερικού προς την Ελλάδα αυτό σημαίνει πως υπάρχει χρέος το οποίο αδυνατούν να 

διαχειριστούν και μία λύση να καλύψουν το χρέος είναι μέσω του εισοδήματός τους. Να 

καταναλώνουν λιγότερο ώστε ένα μέρος του εισοδήματος να πηγαίνει στην αποπληρωμή των 

υποχρεώσεων. 
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Διάγραμμα 10 Ασφαλιστικές επιχειρήσεις και ταμεία επαγγελματικής 

ασφάλισης,1997-2015 

 

 

 

Τα ταμεία επαγγελματικής ασφάλισης έχουν σκοπό την παροχή, στους ασφαλισμένους και 

δικαιούχους των παροχών, επαγγελματικής ασφαλιστικής προστασίας πέραν της παρεχόμενης 

από την υποχρεωτική κοινωνική  ασφάλιση για τους ασφαλιστικούς κινδύνους και ενδεικτικά 

τους κινδύνους γήρατος, θανάτου, αναπηρίας, επαγγελματικού ατυχήματος, ασθένειας, 

διακοπής της εργασίας. Χορηγούν παροχές σε είδος ή σε χρήμα που καταβάλλονται 

περιοδικώς ή εφάπαξ. Εφόσον η διαφορά μεταξύ Ενεργητικού και Παθητικού των 

χρηματοοικονομικών στοιχείων αυτών των φορέων είναι αρνητική καθ’ όλη τη διάρκεια της 

περιόδου αυτό υποδηλώνει πως οι συγκεκριμένοι φορείς θα αδυνατούν να παρέχουν την 

κατάλληλη επαγγελματική ασφαλιστική προστασία. Αυτό μπορεί να σημαίνει αυτόματα 

αύξηση των σοβαρών ατυχημάτων και γενικότερα των ατυχημάτων στο χώρο εργασίας με 

αποτέλεσμα πιθανή μείωση του εργατικού δυναμικού. 
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Διάγραμμα 11 Γενική κυβέρνηση,1997-2015 

 

 

 

Η Γενική κυβέρνηση συνίσταται από την Κεντρική κυβέρνηση, την τοπική αυτοδιοίκηση και 

τα ταμεία κοινωνικής ασφάλισης. Παρατηρείται συνεχής μείωση των χρηματοοικονομικών 

στοιχείων της Γενικής κυβέρνησης μετά το 2001 φτάνοντας σε αρνητικά επίπεδα από το 2008 

περίπου και μετά, όταν ξέσπασε η κρίση στην Ελλάδα. Το 2015 παρατηρούνται ακόμη 

αρνητικά επίπεδα, τα οποία συνδέονται με έλλειμμα της Γενικής κυβέρνησης υψηλότερο από 

το αντίστοιχο έλλειμμα του 2014 (3,6% του ΑΕΠ το 2014 έναντι 7,5% του ΑΕΠ το 2015). Το 

ακαθάριστο ενοποιημένο χρέος σε ονομαστικές τιμές στο τέλος του 2015 εκτιμάται στο 

177,4% του ΑΕΠ (ΕΛΣΤΑΤ,2016). 
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Διάγραμμα 12 Ιδιωτικός μη χρηματοπιστωτικός τομέας,1997-2015 

 

 

 

Τα χρηματοοικονομικά στοιχεία του ιδιωτικού μη χρηματοοικονομικού τομέα βρίσκονται σε 

θετικά επίπεδα με συνεχή αύξηση έως το 2007, παρουσιάζοντας μία μικρή πτώση έως το 

2011 και στη συνέχεια επανέρχονται σε υψηλά επίπεδα παρουσιάζοντας μικρές διακυμάνσεις 

την περίοδο 2012-2015. 
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Διάγραμμα 13 Κεντρική κυβέρνηση,1997-2015 

 

 

Η Κεντρική κυβέρνηση περιλαμβάνει την Κεντρική Διοίκηση (Υπουργεία και Ανεξάρτητες 

Αρχές) και τα νομικά πρόσωπα δημοσίου και ιδιωτικού δικαίου. Η διαφορά μεταξύ 

Ενεργητικού και Παθητικού των χρηματοοικονομικών στοιχείων της είναι αρνητική σε όλη 

την περίοδο 1997-2015, σημειώνοντας ιδιαίτερη πτώση το 2008-2009. Αυτές οι υποχρεώσεις 

προς τρίτους που δημιουργούνται σημαίνει πως εκκρεμούν δάνεια από το εξωτερικό (είτε 

βραχυπρόθεσμα είτε μακροπρόθεσμα) τα οποία η Κεντρική κυβέρνηση αδυνατεί να 

αποπληρώσει λόγω υψηλού δημόσιου χρέους. 
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Διάγραμμα 14 Κεντρική Τράπεζα,1997-2015 

 

 

 

Η διαφορά μεταξύ Ενεργητικού και Παθητικού των χρηματοοικονομικών στοιχείων της 

Κεντρικής Τράπεζας κυμαίνεται σε θετικά επίπεδα, δηλαδή παρατηρούνται απαιτήσεις παρά 

υποχρεώσεις προς τρίτους. Από το 1997 έως το 2003 παρατηρείται συνεχής μείωση με 

ελαφρά αύξηση το 2004 για να μειωθεί ξανά. Από το 2011 στο 2012 παρατηρείται θεαματική 

αύξηση, η οποία είναι παροδική καθώς από το 2013 και μετά μειώνεται πάλι.  
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Διάγραμμα 15 Λοιπά χρηματοπιστωτικά ιδρύματα,1997-2015 

 

 

 

Το χρηματοπιστωτικό σύστημα είναι ένα οικονομικό σύστημα που στηρίζεται στη λειτουργία 

του χρήματος. Σε αυτό εντάσσονται οργανισμοί που κατέχουν τον ρόλο του διαμεσολαβητή 

ανάμεσα σε αποταμιευτές και πιστούχους, εξασφαλίζοντας τον μετασχηματισμό της 

ρευστότητας. Κύριος εκπρόσωπος των χρηματοοικονομικών διαμεσολαβητών είναι οι 

τράπεζες. Η διαφορά μεταξύ Ενεργητικού και Παθητικού των χρηματοοικονομικών τους 

στοιχείων είναι σε γενικές γραμμές αρνητική, με έντονη πτώση το 2013 και με εξαίρεση 

κάποια έτη που γίνεται οριακά θετική.. Παρατηρούμε πως από το 2009 και μετά (όταν 

ξέσπασε η οικονομική κρίση στην Ελλάδα) η διαφορά παραμένει συνεχώς αρνητική, δηλαδή 

κάθε έτος υπάρχουν υποχρεώσεις προς τρίτους. 
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Διάγραμμα 16 Μη Χρηματοπιστωτικές επιχειρήσεις,1997-2015  

 

 

 

Η διαφορά μεταξύ Ενεργητικού και Παθητικού των χρηματοοικονομικών στοιχείων των μη 

χρηματοπιστωτικών επιχειρήσεων είναι αρνητική σε όλη την περίοδο 1997-2015 με τη 

χαμηλότερη τιμή να παρατηρείται το 2007. Έπειτα οι υποχρεώσεις μειώνονται για να 

αυξηθούν πάλι από το 2012 και μετά.  
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Διάγραμμα 17 Νοικοκυριά και ιδιωτικά μη κερδοσκοπικά ιδρύματα,1997-

2015 

 

 

Με τον όρο ιδιωτικά μη κερδοσκοπικά ιδρύματα αναφερόμαστε σε επαγγελματικές, 

επιστημονικές ή φιλανθρωπικές ενώσεις, σε οργανισμούς παροχής βοήθειας, σε 

ανθρωπιστικές οργανώσεις, κλπ. Η διαφορά των χρηματοοικονομικών στοιχείων των 

νοικοκυριών και των ιδιωτικών μη κερδοσκοπικών ιδρυμάτων είναι θετική καθ’ όλη τη 

διάρκεια της περιόδου, με έντονη πτώση από το 2008 και μετά, η οποία θα διαρκέσει έως το 

2012. Έπειτα κυμαίνεται σε σχετικά σταθερά επίπεδα. 
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Διάγραμμα 18 Νομισματικά χρηματοπιστωτικά ιδρύματα,1997-2015 

 

 

 

Τα ΝΧΙ είναι :  

1. Οι Κεντρικές Τράπεζες 

2. Λοιπά ΝΧΙ, τα οποία περιλαμβάνουν : 

(1) Εταιρείες που δέχονται καταθέσεις 

(2) Αμοιβαία κεφάλαια της χρηματαγοράς (Κεντρική Τράπεζα της Κύπρου). 

Με αφετηρία το έτος 2000 και όσο πλησιάζουμε στο έτος 2008, οι υποχρεώσεις των ΝΧΙ 

ακολουθούν αυξητική πορεία με τη μεγαλύτερη τιμή να παρατηρείται το 2007. Έπειτα οι 

υποχρεώσεις κυμαίνονται σε χαμηλότερα επίπεδα από αυτό του 2008 ενώ την περίοδο 2013-

2015 κυμαίνονται σε θετικά επίπεδα. Όσο πλησιάζουμε στο έτος που η Ελλάδα επηρεάστηκε 

από την κρίση τόσο παρατηρούμε μεγαλύτερες υποχρεώσεις προς τρίτους. Η ανάπτυξη του 

χρηματοπιστωτικού συστήματος συμβάλλει στην οικονομική μεγέθυνση μέσω της παροχής 

πληρέστερης πληροφόρησης και της μείωσης του κόστους συναλλαγών. Επομένως, η μη 

σωστή λειτουργία των ΝΧΙ και οι αυξανόμενες υποχρεώσεις τους αποτελούν σημαντικές 

ενδείξεις χαμηλής ή και αρνητικής οικονομικής μεγέθυνσης για μια οικονομία. 
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Διάγραμμα 19 Οργανισμοί κοινωνικής ασφάλειας και πρόνοιας,1997-2015 

 

 

 

Οι οργανισμοί κοινωνικής ασφάλειας και πρόνοιας αποτελούν σημαντικό τομέα κάθε 

οικονομίας καθώς μέσω αυτών το κράτος μεριμνά για την κοινωνική ασφάλιση των 

εργαζομένων. Η κοινωνική ασφάλιση έτσι όπως αυτή έχει αναπτυχθεί ως έννοια σε επίπεδο 

διεθνούς δικαίου αφορά την κάλυψη των επονομαζόμενων «κοινωνικών κινδύνων», στους 

οποίους ανήκουν η ασθένεια, η μητρότητα, η ανεργία, το ατύχημα εν ώρα εργασίας και η 

επαγγελματική ασθένεια, η ανικανότητα, η ηλικία και ο θάνατος. Εφόσον καθ’ όλη τη 

διάρκεια της περιόδου παρουσιάζουν χρηματοπιστωτικές απαιτήσεις με κάποιες 

διακυμάνσεις αυτό σημαίνει πως δεν έχουν υποχρεώσεις προς τρίτους και δυσλειτουργίες. Η 

ασφάλιση και προστασία των εργαζομένων καλύπτει τις ελάχιστες προϋποθέσεις 

αξιοπρεπούς διαβίωσης για τα άτομα.   
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Διάγραμμα 20 Οργανισμοί Τοπικής Αυτοδιοίκησης,1997-2015 

 

 

 

Οι Οργανισμοί Τοπικής Αυτοδιοίκησης δημιουργήθηκαν με σκοπό τη διοίκηση τοπικών 

ζητημάτων. Από το 2001 έως το 2012 παρουσιάζουν αύξουσες υποχρεώσεις προς τρίτους οι 

οποίες αρχίζουν να μειώνονται από 2013 και μετά, υποδηλώνοντας καλύτερη λειτουργία, 

συντονισμό και οικονομική αυτοτέλεια. 
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Διάγραμμα 21 Χρηματοπιστωτικές επιχειρήσεις,1997-2015 

 

 

 

Οι χρηματοπιστωτικές επιχειρήσεις εντάσσονται στο χρηματοπιστωτικό σύστημα μιας χώρας. 

Ορισμένοι οικονομολόγοι υποστηρίζουν πως υπάρχει θετική σχέση ανάμεσα στην ανάπτυξη 

του χρηματοπιστωτικού συστήματος και την οικονομική μεγέθυνση. Επομένως η σωστή 

λειτουργία του χρηματοπιστωτικού συστήματος διευκολύνει την αναπτυξιακή διαδικασία. 

Παρατηρούμε πως από 1998 έως το 2012 το χρηματοπιστωτικό σύστημα δημιουργεί μόνο 

υποχρεώσεις προς τρίτους με ιδιαίτερα χαμηλές τιμές τα έτη 2006 και 2007. Η κρίση του 

2008 επηρέασε τη λειτουργία αυτού του συστήματος και η οικονομική ανάπτυξη μειώθηκε. 

Όμως από το 2013 παρατηρείται βελτίωση και θετικά επίπεδα των χρηματοοικονομικών 

στοιχείων των χρηματοπιστωτικών επιχειρήσεων. 

 

 

 

 

 

Institutional Repository - Library & Information Centre - University of Thessaly
10/04/2024 13:39:04 EEST - 3.239.243.235



60 
 

Διάγραμμα 22 Χρηματοοικονομικά στοιχεία,1997-2015 

 

 

Μέσω της άθροισης των μη χρηματοοικονομικών στοιχείων του Ενεργητικού και των 

χρηματοοικονομικών στοιχείων του Ενεργητικού και της αφαίρεσης από αυτά των 

υποχρεώσεων της συνολικής Ελληνικής οικονομίας παρατίθενται τα συνολικά 

χρηματοοικονομικά στοιχεία της. Όπως προκύπτει τα χρηματοοικονομικά στοιχεία της 

ελληνικής οικονομίας υπολογιζόμενα με την παραπάνω μέθοδο παρουσιάζουν σταθερά 

αρνητικό πρόσημο και ιδιαίτερα πτωτική τάση την περίοδο 1997-2007. Το 2008 

παρουσιάζονται σημεία ανάκαμψης, όμως παρόλα αυτά τα όποια θετικά αποτελέσματα 

εξαλείφονται το 2009, με τα χρηματοοικονομικά στοιχεία της ελληνικής οικονομίας να 

αυξάνονται αγγίζοντας τα επίπεδα του 2005 το 2011. Στη συνέχεια παρατηρείται σταθερή 

περιστολή τους. Δηλαδή στα χρόνια πριν την οικονομική κρίση του 2008 σημειώνονται όλο 

και περισσότερες υποχρεώσεις της ελληνικής οικονομίας προς τρίτους ενώ από το 2012 και 

μετά οι υποχρεώσεις σταθεροποιούνται κάπως. 
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Διάγραμμα 23 Καθαρό απόθεμα κεφαλαίου,1997-2015 

 

 

Το εθνικό κεφάλαιο των οικονομιών υπολογίζεται μέσω της άθροισης των 

χρηματοοικονομικών τους στοιχείων και του καθαρού αποθέματος κεφαλαίου. Στην 

περίπτωση της Ελληνικής οικονομίας το καθαρό απόθεμα κεφαλαίου παρουσιάζει ιδιαίτερη 

αύξηση ακόμη και μετά την εμφάνιση της οικονομικής κρίσης, έως την περίοδο του 2010. Εν 

συνεχεία προκύπτει ελαφρά μείωση του η οποία συνεχίζεται σταθερά έως το 

2015,υποδηλώνοντας μείωση της αγοραίας αξίας του αποθέματος των πάγιων περιουσιακών 

στοιχείων της Ελλάδας. Η συμπεριφορά του καθαρού αποθέματος κεφαλαίου θα λέγαμε πως 

είναι συνεχής χωρίς έντονες διακυμάνσεις σε αντίθεση με τη συμπεριφορά των 

χρηματοοικονομικών στοιχείων. 
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Διάγραμμα 24 Εθνικό κεφάλαιο,1997-2015 

 

 

Κατά συνέπεια αποτυπώνοντας το εθνικό κεφάλαιο της ελληνικής οικονομίας μέσω του 

αθροίσματος των χρηματοοικονομικών τους στοιχείων και του καθαρού αποθέματος 

κεφαλαίου, προκύπτει ότι αυτό ακολουθεί την τάση του επιπέδου των χρηματοοικονομικών 

στοιχείων έως την περίοδο του 2009 παρουσιάζοντας μείωση η οποία ανακόπτεται ελαφρώς 

το 2008. Εν συνεχεία παρουσιάζεται αύξηση του εθνικού κεφαλαίου της ελληνικής 

οικονομίας την περίοδο 2010-2011 με αντίστροφη πορεία του για τα επόμενα έτη και έως το 

2015.  
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Διάγραμμα 25 Καθαρό Εθνικό εισόδημα,1997-2015 

 

Όσον αφορά το καθαρό εθνικό εισόδημα που παρουσιάζει η ελληνική οικονομία, αυτό 

φαίνεται να επηρεάζεται άμεσα από την οικονομική κρίση. Είναι χαρακτηριστικό ότι τα 

επίπεδα του καθαρού εθνικού εισοδήματος αυξάνονται με σταθερούς ρυθμούς κατά την 

περίοδο 1997-2008 όπου και ανακόπτεται η ανοδική του τάση. Στη συνέχεια, παρατηρείται 

σταθερή αδιάκοπη πτωτική τάση των επιπέδων του καθαρού εθνικού εισοδήματος της 

ελληνικής οικονομίας τα οποία το 2015 ουσιαστικά αγγίζουν τις χαμηλές τιμές του 2003. 

Για τον υπολογισμό του καθαρού εθνικού κεφαλαίου και του καθαρού εθνικού εισοδήματος 

που είναι απαραίτητα για τον προσδιορισμό του λόγου κεφαλαίου και εισοδήματος είναι 

απαραίτητος ο αποπληθωρισμός των επιπέδων του εθνικού εισοδήματος και του εθνικού 

κεφαλαίου. Αυτό επιτυγχάνεται μέσω της έκφρασης του λόγου εθνικού κεφαλαίου και του 

εθνικού εισοδήματος και του δείκτη τιμών καταναλωτή της ελληνικής οικονομίας ο οποίος 

όπως παρατηρείται είναι σταθερά αυξητικός την περίοδο 1997 έως 2012 αποτυπώνοντας τις 

έντονα πληθωριστικές τάσης της ελληνικής οικονομίας. Η μείωση που παρατηρείται την 

περίοδο 2013 έως 2015 σηματοδοτεί τη σημαντική περιστολή της κατανάλωσης και της 

αγοραστικής δύναμης των πολιτών. 
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Διάγραμμα 26 Δείκτης Τιμών Καταναλωτή,1997-2015 

 

 

Με βάση τα παραπάνω παρατίθεται το καθαρό εθνικό κεφάλαιο της ελληνικής οικονομίας 

καθώς και το καθαρό εθνικό εισόδημα. Όπως παρατηρείται το καθαρό εθνικό κεφάλαιο της 

ελληνικής οικονομίας μειώνεται σταθερά από το 1997 έως το 2009 παρουσιάζοντας μια 

ελαφρά κάμψη το 2008. Η συγκεκριμένη κάμψη κρίνεται προμήνυμα της ανάκαμψης που 

παρατηρείται την περίοδο 2010-2011 η οποία όπως είναι αναιμική καθώς η περίοδος που 

ακολουθεί έχοντας ως κορύφωση το 2015 οδηγεί το καθαρό εθνικό κεφάλαιο της ελληνικής 

οικονομίας στη χαμηλότερη τιμή του. 
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Διάγραμμα 27 Καθαρό εθνικό κεφάλαιο,1997-2015 

 

 

 

Διάγραμμα 28 Καθαρό εθνικό εισόδημα,1997-2015 

 

Σε σχέση με την πορεία του καθαρού εθνικού εισοδήματος προκύπτει ότι αυτό παρουσιάζει 

σταθερές αυξητικές τάσεις έως το 2007 παρά τη μικρή μείωση του το 2005. Εν συνεχεία 

προκύπτει σαφής και συνεχιζόμενη μείωση των επιπέδων του καθαρού εθνικού εισοδήματος 

της ελληνικής οικονομίας με σημάδια μικρής ανάπτυξης μετά το 2013.
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Πίνακας 7  Ο λόγος κεφαλαίου/εισοδήματος στην Ελλάδα 

Έτος 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 

Καθαρό 

εθνικό 

κεφάλαιο 929.961 862.004 834.532 799.315 762.715 690.521 638.045 588.976 550.520 438.376 365.921 427.278 383.734 400.550 522.994 374.195 396.353 346.704 347.071 

Καθαρό 

εθνικό 

εισόδημα 149.951 156.072 160.330 162.888 170.170 176.007 181.640 191.561 188.363 198.121 203.592 200.821 194.579 175.229 151.977 141.540 133.718 134.963 136.699 

Λόγος 

Κεφαλαίου/ 

Εισοδήματος 6,202 5,523 5,205 4,907 4,482 3,923 3,513 3,075 2,923 2,213 1,797 2,128 1,972 2,286 3,441 2,644 2,964 2,569 2,539 

 

        Πηγή : AMECO – National income at current prices  

      ΕΛΣΤΑΤ – Εθνικοί Λογαριασμοί της Ελλάδος 

      ΕΛΣΤΑΤ – Οικονομία, Δείκτες (Δείκτης Τιμών Καταναλωτή) 

 Τράπεζα της Ελλάδος – Στατιστικά Στοιχεία (Χρηματοπιστωτικοί Λογαριασμοί) 

 AMECO – Net capital stock 
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Αναλύοντας το λόγο κεφαλαίου/εισοδήματος της ελληνικής οικονομίας παρατηρείται ότι 

είναι πτωτικός. Το συγκεκριμένο αποτέλεσμα καταδεικνύει την ποσοστιαία αύξηση των 

επιπέδων του εθνικού εισοδήματος σε σχέση με τα επίπεδα του εθνικού κεφαλαίου 

σηματοδοτώντας την αποτελεσματικότητα της ελληνικής οικονομίας σε εισοδηματικούς 

όρους. Παράλληλα, αποτυπώνεται η αυξημένη επενδυτική δραστηριότητα σε 

χρηματοοικονομικά προϊόντα ιδιαίτερα πριν το 2002. Από το 2007 και έπειτα, οπότε 

εκκίνησαν τα πρώτα σημάδια της αρνητικής οικονομικής συγκυρίας στη χώρα μας τα οποία 

ακολουθήθηκαν από την οικονομική κρίση και την τρέχουσα οικονομική ύφεση ο λόγος του 

εθνικού κεφαλαίου προς το εθνικό εισόδημα παρουσιάζει αντίστροφη τάση καθώς είναι 

αυξητικός έως το 2011, ενώ σταθεροποιείται την περίοδο 2012-2015. Έως το 2012 η 

επενδυτική δραστηριότητα στη χώρα περιστέλλεται ενώ μειώνεται σημαντικά το διαθέσιμο 

εισόδημα. Η περιστολή τω επενδυτικών δαπανών οδηγεί σε μείωση του ίδιου του επιπέδου 

εθνικού κεφαλαίου, ενώ παράλληλα η μείωση του εθνικού εισοδήματος είναι απόρροια των 

υψηλών επιπέδων πληθωρισμού που παρουσιάζει η ελληνική οικονομία, της εκρηκτικής 

αύξησης των επιπέδων ανεργίας η οποία άγγιξε την τιμή του 29% αλλά και τους γενικότερου 

υφεσιακού κλίματος της συνολικής οικονομίας. Το υφεσιακό κλίμα όπως αποτυπώνεται σε 

όρους μείωσης του Ακαθάριστου Εγχώριου Προϊόντος της χώρας, συνοδεύτηκε από 

σημαντικά μέτρα λιτότητας, αύξηση της άμεσης και έμμεσης φορολογίας και μείωση των 

δημοσίων δαπανών οδηγώντας τελικά σε μείωση τόσο της κατανάλωσης όσο και των 

επιπέδων αποταμίευσης στην ελληνική οικονομία.  

Διάγραμμα 29 Εξέλιξη λόγου κεφαλαίου/εισοδήματος,1997-2015 
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Η μείωση του λόγου του εθνικού κεφαλαίου προς το εθνικό εισόδημα κατά την περίοδο 

1997-2006 ήταν αποτέλεσμα της έντονης δραστηριότητας της ελληνικής χρηματοπιστωτικής 

αγοράς, των οικονομικών κίνητρων για χρηματιστηριακές επενδύσεις και του αυξανόμενου 

ρόλου των χρηματοπιστωτικών ιδρυμάτων στη λειτουργία της οικονομίας τόσο σε εθνικό όσο 

και σε διεθνές επίπεδο. Έτσι λοιπόν υπήρξε μεταβολή της λειτουργίας του οικονομικού 

συστήματος τόσο σε μακροοικονομικούς όσο και σε μικροοικονομικούς όρους. Κύριες 

επιπτώσεις της ήταν: 

(1) Η ανύψωση της σημασίας του χρηματοπιστωτικού τομέα σε σχέση με τον παραγωγικό   

(2) Μεταφορά κεφαλαίων από τον παραγωγικό τομέα στον χρηματοπιστωτικό  

(3) Μεταβολή της επενδυτικής συμπεριφοράς των επιχειρήσεων 

Σε μακροοικονομικό επίπεδο, όπως αποδείχθηκε στη συνέχεια τα παραπάνω χαρακτηριστικά 

είχαν ως αποτέλεσμα τη χαμηλή πραγματική οικονομική ανάπτυξη ή τάσεις οικονομικής 

επιβράδυνσης. Παράλληλα, παρατηρήθηκαν ενδείξεις αύξησης της οικονομικής αστάθειας. 

Επιπρόσθετα, πλέον υπάρχουν σοβαρές επιφυλάξεις σχετικά με τη βιωσιμότητα της 

επενδυτικής διαδικασίας και της τοποθέτησης κεφαλαίων που ακολουθήθηκε, ενώ γίνεται 

πλέον σαφές ότι η συγκεκριμένη διαδικασία επέδρασε αρνητικά στην εμφάνιση 

εισοδηματικών ανισοτήτων και στασιμότητας μισθών. Σε μικροοικονομικό επίπεδο 

παρατηρήθηκαν αλλαγές στην επενδυτική και παραγωγική συμπεριφορά των επιχειρήσεων 

που άσκησαν επίδραση στο γενικότερο χαρακτήρα και τις επιδόσεις της ελληνικής 

οικονομίας.  

Επίσης δεδομένης της τομής της οικονομικής κρίσης στην πορεία των επιπέδων του λόγου 

κεφαλαίου και εισοδήματος κρίνεται απαραίτητη η αποτύπωση βασικών χαρακτηριστικών 

της ελληνικής οικονομίας μετά το 2007 καθώς και τα χρόνια που ακολούθησαν. Τον 

Οκτώβριο του 2009, η ελληνική κυβέρνηση έθεσε τις προβλέψεις της για το έλλειμμα του 

προϋπολογισμού της χώρας για το ίδιο έτος που εκτιμήθηκε από 3,7% έως 12,5% του ΑΕΠ. 

Στους επόμενους μήνες τα προβλήματα προϋπολογιστικής φύσης στην Ελλάδα εντάθηκαν 

περαιτέρω παρά τα εθνικά μεταρρυθμιστικά μέτρα που αναλήφθηκαν και τις αντιδράσεις της 

ΕΕ η οποία προχώρησε στην εφαρμογή τακτικών στενότερης παρακολούθησης. Οι 

χρηματοοικονομικές αγορές αντέδρασαν έντονα υπό την προοπτική της αθέτησης των 

υποχρεώσεων της Ελλάδας προς τους δανειστές της, ενώ οι οίκοι αξιολόγησης υποβάθμισαν 
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την ελληνική οικονομία από (Α-) στις αρχές Δεκεμβρίου 2009 σε junk τον Απρίλιο του 2010, 

με το αντίστοιχο spread της Ελλάδας να διευρύνεται δραματικά το Μαΐου του ίδιου έτους. 

Παράλληλα την ίδια περίοδο μια σειρά από άλλες χώρες της ΟΝΕ (Πορτογαλία, Ιρλανδία, 

Ισπανία και Ιταλία) έβλεπαν τα δημοσιονομικά τους ελλείμματα και τα έξοδα 

αναχρηματοδότησης του χρέους τους να αυξάνονται δραματικά. Στις 11 Απριλίου, 2010, η 

ΕΕ και το ΔΝΤ ανακοίνωσαν την απόφαση για την παροχή πακέτου οικονομικής στήριξης 

για την Ελλάδα και την έναρξη του προγράμματος οικονομικής προσαρμογής. 

Το συγκεκριμένο πρόγραμμα έθετε ως προϋπόθεση την εφαρμογή ενός πενταετούς 

προγράμματος λιτότητας από μέρους της Ελλάδας ώστε να εξασφαλιστεί η αποπληρωμή της 

διαδικασίας αλλά και να μπορεί να εξυπηρετηθεί το υπαρκτό δημόσιο χρέος της χώρας.  

Παράλληλα το πρόγραμμα συνέχισε να αναπροσαρμόζεται και μετά το 2011, ενώ σήμερα 

είναι υπό συζήτηση η εφαρμογή πρόσθετων μέτρων λιτότητας. Σε γενικές γραμμές τα μέτρα 

που θα έπρεπε να αναλάβει η ελληνική κυβέρνηση περιελάμβαναν περικοπές των δημοσίων 

δαπανών ύψους 20,50 δισεκατομμυρίων ευρώ και αύξηση των φορολογικών εσόδων της 

χώρας κατά 14,09 δισεκατομμύρια ευρώ σε βάθος πενταετίας. 

Τα σημαντικότερα, ανάμεσα σε άλλα, μέτρα που αναλήφθηκαν ήταν τα εξής: 

Στη φορολογία 

 Αύξηση των εσόδων από άμεση φορολογία κατά 2,32 δισεκατομμύρια ευρώ το 

2011, κατά 3,38 δισεκατομμύρια ευρώ το 2012, κατά 152 εκατομμύρια ευρώ το 

2013 και κατά 699 εκατομμύρια ευρώ το 2014.  

 Καταβολή εισφοράς αλληλεγγύης ίση με 1% έως 5% ανάλογα με το εισόδημα του 

κάθε νοικοκυριού. 

 Μείωση του αφορολόγητου ορίου για το φόρο εισοδήματος από 12.000 ευρώ σε 

5000 ευρώ παρά το αρχικό σχέδιο των 8.000 ευρώ.  

 Αύξηση του φόρου ακίνητης περιουσίας. 

 Αύξηση των συντελεστών ΦΠΑ ανάλογα με την κατηγορία των προϊόντων από 

19% σε 23%, από 11% σε 13%, και από 5,5% σε 6,5%. 

 Ο συντελεστής ΦΠΑ στις επιχειρήσεις επισιτισμού αυξήθηκε από 13% σε 23.  

 Θεσπίστηκαν εισφορές πολυτελείας σε γιοτ, πισίνες και αυτοκίνητα. 

 Μια σειρά από φορολογικές απαλλαγές καταργήθηκαν ενώ αυξήθηκαν οι ειδικοί 

όροι κατανάλωσης στα καύσιμα, τα τσιγάρα και το αλκοόλ κατά 33%.  
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 Εισήχθηκαν ειδικές εισφορές στις κερδοφόρες επιχειρήσεις, για τα ακίνητα μεγάλης 

αξίας και στα άτομα με υψηλά εισοδήματα. 

Στις δημόσιες δαπάνες 

 Μείωση του κόστους των μισθολογικών δαπανών στο δημόσιο τομέα κατά 

περισσότερα από 2 δισεκατομμύρια ευρώ έως το 2015. 

 Μείωση των ονομαστικών μισθών στο δημόσιο τομέα κατά 20%. 

 Θέσπιση ανώτατου ορίου για τους μισθούς και τα επιδόματα των δημοσίων 

υπαλλήλων. 

 Μείωση του αριθμού των δημοσίων υπαλλήλων. 

 Τερματισμός όλων των συβάσεων ορισμένης απασχόλησης στο δημόσιο. 

 Μείωση του συνολικού ύψους των απολαβών των συνταξιούχων του δημόσιου 

τομέα. 

 Μείωση των αμυντικών δαπανών κατά 200 εκατομμύρια ευρώ το 2012 και κατά 333 

εκατομμύρια ευρώ ετησίως για την τριετία 2013-2015. 

 Μείωση των δαπανών για την υγεία κατά 310 εκατομμύρια ευρώ το 2011 και κατά 

1,81 δισεκατομμύρια ευρώ την τετραετία 2012-2015. 

 Περιστολή των δημόσιων επενδύσεων κατά 850 εκατομμύρια ευρώ το 2011. 

 Μείωση των επιδοτήσεων στην Τοπική Αυτοδιοίκηση. 

 Μείωση των δαπανών για την εκπαίδευση με το κλείσιμο ή τη συγχώνευση 1.976 

σχολείων. 

Στις κοινωνικές παροχές 

 Περιστολή των εξόδων για την Κοινωνική ασφάλιση κατά 1,09 δισεκατομμύρια 

ευρώ το 2011, κατά 1,28 δισεκατομμύρια ευρώ 2012, κατά 1,03 δισεκατομμύρια 

ευρώ το 2013, κατά 1,01 δισεκατομμύρια ευρώ το 2014 και κατά 700 εκατομμύρια 

ευρώ το 2015. 

 Μείωση των μηνιαίων συντάξεων άνω των 1.000 ευρώ κατά 20% 

 Πάταξη της φοροδιαφυγής και της αδήλωτης εργασίας. 

 Αύξηση του ορίου συνταξιοδότησης στα 65 έτη, με προαπαιτούμενα τα 40 χρόνια 

εργασίας για την εξασφάλιση πλήρους σύνταξης. 

Στην αγορά εργασίας 
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 Ρύθμιση του νομοθετικού πλαισίου για την ευκολότερη μείωση του κόστους 

μισθοδοσίας των επιχειρήσεων του ιδιωτικού τομέα. 

 Κατάργηση των κλαδικών συμβάσεων εργασίας. 

 Μείωση του κατώτατου μισθού. 

Αποκρατικοποιήσεις 

 Έσοδα ύψους 50 δισεκατομμυρίων ευρώ από αποκρατικοποιήσεις έως το 2015 του 

ΟΠΑΠ,  του Ταχυδρομικού Ταμιευτήριου, του ΟΛΠ και του ΟΛΘ καθώς και της 

ΕΥΑΘ. 

 Πώληση του 10% του ΟΤΕ στην Deutsche Telekom με προσδοκία εσόδων ύψους 

400 εκατομμύριων ευρώ. 

 Εκπόνηση σχεδίων για πώληση μέρους των μετοχών των Ελληνικών Πετρελαίων, 

της ΔΕΗ, της ATEbank καθώς και για παραχώρηση λιμανιών, αεροδρόμιων, 

αυτοκινητοδρόμων, κρατικών εκτάσεων γης και δικαιωμάτων εξόρυξης. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 6 

ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΑ 

Ουσιαστικά αυτό που προκύπτει από την παραπάνω έρευνα είναι πως η κρίση επηρέασε 

αρνητικά το λόγο κεφαλαίου/εισοδήματος, με ιδιαίτερα αισθητή πτώση όσο πλησιάζουμε στο 

έτος 2007. Όπως είναι αναμενόμενο οι εκρηκτικές αυτές αλλαγές είχαν ως αποτέλεσμα τη 

μεταβολή της τάσης του λόγου εθνικού κεφαλαίου και εθνικού εισοδήματος. Η επενδυτική 

δραστηριότητα μειώθηκε σημαντικότατα, ενώ επίσης πολύ υψηλή ήταν και η περιστολή των 

επιπέδων κατανάλωσης και αποταμίευσης. Τα παραπάνω, σε συνδυασμό με τις 

αποκρατικοποιήσεις που οδήγησαν μεγάλο μέρος του αποθέματος κεφαλαίου σε χέρια ξένων 

επιχειρήσεων είχαν ως αποτέλεσμα τη μείωση μεγάλου μέρους των περιουσιακών στοιχείων 

της ελληνικής οικονομίας.  

Πιο συγκεκριμένα, στην αρχή της περιόδου μελέτης μας το καθαρό εθνικό κεφάλαιο ισούται 

με 6 χρόνια καθαρού εθνικού εισοδήματος. Όσο πλησιάζουμε στο έτος 2007, μία χρονιά πριν 

ξεσπάσει η οικονομική κρίση στην Ελλάδα, το καθαρό εθνικό κεφάλαιο εκφρασμένο σε έτη 

καθαρού εθνικού εισοδήματος  μειώνεται συνεχώς φτάνοντας στο χαμηλότερο επίπεδο το 

2007 (στο 1,7 έτη καθαρού εθνικού εισοδήματος). Τα χρόνια που προηγήθηκαν της κρίσης 

σηματοδότησαν μία περίοδο ιδιαίτερα χαμηλής αποταμίευσης, μείωσης μισθών και πτώσης 

της αξίας των περιουσιακών στοιχείων. Πιο συγκεκριμένα, σύμφωνα με στοιχεία του ΟΟΣΑ 

η αποταμίευση (ως % του ΑΕΠ) κυμαινόταν σε αρνητικά επίπεδα, καθιστώντας σαφές πως ο 

ελληνικός πληθυσμός κατανάλωνε περισσότερα από όσα κέρδιζε. Ταυτόχρονα, την περίοδο 

1997-2007 παρατηρείται σταδιακή μείωση του καθαρού εθνικού κεφαλαίου (με έτος βάσης 

το 2009) δείχνοντας συνεχή μείωση του συνολικού πλούτου της ελληνικής οικονομίας. Η 

κοινωνία έδειξε σαφή προτίμηση στην κατανάλωση έναντι της αποταμίευσης και της 

επένδυσης ενώ η ανάπτυξη στηρίχθηκε αποκλειστικά στην εγχώρια ζήτηση, η οποία 

τροφοδοτήθηκε από το δημόσιο και ιδιωτικό δανεισμό. Οι δημόσιες δαπάνες αυξάνονταν και 

τα έσοδα μειώνονταν οδηγώντας σε ελλείμματα και υψηλά επίπεδα δημόσιου χρέους. Το 

έλλειμμα του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών βρισκόταν στο 8,5% του ΑΕΠ την περίοδο 

2000-2007, το 2007 ήταν πάνω από 10% του ΑΕΠ και το 2008 έφτασε στο 14,9% του ΑΕΠ. 

Το τραπεζικό σύστημα άρχισε να αντιμετωπίζει σοβαρά προβλήματα ρευστότητας καθώς 

μειωνόταν η πιστοληπτική ικανότητα της χώρας. Όλα αυτά οδήγησαν στη θεαματική πτώση 

του καθαρού εθνικού κεφαλαίου κατά 4,3 περίπου έτη καθαρού εθνικού εισοδήματος. Η 
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συνεχής αύξηση της αξίας του καθαρού εθνικού εισοδήματος συνοδευόμενη από τη συνεχή 

μείωση της αξίας του καθαρού εθνικού κεφαλαίου έως το 2007 οδηγούν στην πτώση του 

λόγου κεφαλαίου/εισοδήματος. Το 2008 παρατηρείται μικρή άνοδος του λόγου για να 

μειωθεί ξανά και έπειτα (από το 2011 και μετά) κυμαίνεται μεταξύ 2,5 και 3,5 ετών καθαρού 

εθνικού εισοδήματος. 

Παρατηρούμε και συμπεραίνουμε δηλαδή πως συνέβη αυτό που συνέβη και σε άλλες 

ευρωπαϊκές χώρες : την περίοδο 1914-1945, ο 1
ος

 και 2
ος 

Παγκόσμιος Πόλεμος μάστιζε την 

Ευρώπη και οδήγησε σε θεαματική πτώση του καθαρού εθνικού κεφαλαίου από 6-7 έτη 

καθαρού εθνικού εισοδήματος σε 2-3 έτη. Οι υλικές καταστροφές, οι πολιτικοί κλονισμοί, η 

πολιτική αστάθεια είναι μερικοί λόγοι για τους οποίους ο λόγος κεφαλαίου/εισοδήματος 

μειώθηκε στο 200% περίπου ενώ μετά το 1950 ο λόγος αυξήθηκε στο 400% και συνεχίζει την 

αυξητική του τάση.  
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